1. Valberedningens motiverade yttrande betréffande sitt forslag till styrelse vid
arsstamman 2012

Bakgrund

| enlighet med den ordning for valberedningen som godkéndes vid arsstimman 2011 sammankallade
Cristina Stenbeck i oktober 2011 en valberedning for beredningen av forslag till styrelse och revisor
infor arsstamman 2012 bestdende av de storsta aktiedgarna i Modern Times Group MTG AB (publ).
Valberedningen infor arsstamman 2012 bestar av Cristina Stenbeck som foretradare for Investment
AB Kinnevik, Thomas Ehlin som foretradare for Nordeas fonder, Johan Stahl som foretradare for
Lannebo Fonder och Kerstin Stenberg som foretrddare for Swedbank Robur fonder. De fyra
agarrepresentanterna i valberedningen representerade tillsammans mer &n 50 procent av samtliga
roster i MTG.

Cristina Stenbeck, som ar styrelseledamot i MTG, har utsetts till ordférande i valberedningen, vilket
avviker fran vad Svensk kod for bolagsstyrning foreskriver. De 6vriga medlemmarna i valberedningen
har forklarat att beslutet om valet av ordférande &r i bolagets och alla aktiedgares intresse och en
naturlig foljd av att Cristina Stenbeck representerar bolagets storsta aktiedgare.

Valberedningens forslag till styrelse
Valberedningen foreslar foljande:

« Atta styrelseledaméter utan suppleanter.
« Omuval av féljande personer som styrelseledamoter:

David Chance Mia Brunell Livfors
Simon Duffy Michael Lynton
Lorenzo Grabau Cristina Stenbeck

Alexander 1zosimov

» Val av Blake Chandlee som ny styrelseledamot.
+ Omval av David Chance som styrelseordférande.
« David Marcus har avbojt omval.

Motiverat yttrande

Valberedningen har hallit fyra sammantréaden, vissa pa telefon, samt haft ytterligare kontakter mellan
sammantrddena. Som underlag for sitt arbete har valberedningen bland annat haft en utvardering av
styrelsen och dess arbete. For att bedéma i vilken grad den nuvarande styrelsen uppfyller de krav som
kommer att stallas pa styrelsen till foljd av bolagets situation och framtida inriktning har
valberedningens diskussioner fokuserats pa styrelsens sammansattning vad avser erfarenhet och
kompetens. Den nuvarande styrelsen besitter en god balans av saval finansiell som operationell
expertis samt aktiedgarrepresentation. Styrelsen ger uttryck for en betydande langsiktighet samt
branschexpertis och kompetens som kommer att gynna styrelsens fortsatta planer for bolaget.
Valberedningen dr emellertid av uppfattningen att valet av Blake Chandlee kommer att stérka
styrelsen genom att styrelsen tillfors ytterligare kunskap och erfarenhet rérande media,
marknadsforing och tillvaxtmarknader i utvecklingslander. Blake Chandlee har mer an 15 ars
erfarenhet av online-media, sociala ndtverk och liknande verksamheter.

Blake Chandlee &r vice VD for Global Agency Relations och Global Business Accounts inom
Facebook, och han ansvarar for Facebooks samarbete och kommersiella relationer med viktiga globala
kunder. Blake Chandlee har arbetet hos Facebook sedan 2007 och han har varit en av
nyckelpersonerna bakom bolagets internationella och geografiska expansion och har medverkat till att
12 internationella kontor har etablerats som tillsammans técker 23 lander i bland annat Europa,
Mellandstern, Afrika, Latinamerika och Asiatiska Stillahavsregionen. Innan Blake Chandlee bérjade
arbeta hos Facebook hade han under fem ar en rad ledande befattningar hos Yahoo!, bland annat som



vice VD och forsaljningschef for den engelska verksamheten dar han arbetade med strategifragor,
ledde forséljningsteam och etablerade samarbeten i Europa. Vidare har Blake Chandlee dven grundat
och varit Senior Partner vid konsultbyran Kryptonite Ventures samt utvecklat nya investeringar inom
konsument- och mediasektorn.

Nagra forslag betraffande styrelseledamoter har inte inkommit till valberedningen fran andra &n
valberedningens ledamoter.

Blake Chandlee &ar val insatt i MTGs verksamhet da han under de senaste nio manaderna varit
radgivare till styrelsen och nérvarat vid styrelsens sammantraden.

Mot bakgrund av den utvardering som genomforts samt att en ledamot har avbéjt omval, foreslar
valberedningen Blake Chandlee som ny ledamot i MTGs styrelse samt att Ovriga styrelseledamdoter
omvaljs.

Valberedningen anser att den foreslagna styrelsesammanséattningen praglas bade av starka individuella
referenser samt lampliga kvalifikationer och relevant erfarenhet inom de strategiskt viktiga omradena
for MTG. Dessa omraden inkluderar, men &r inte begransade till foljande: operationell styrning av
noterade och onoterade bolag inom en rad branscher som ar starkt knutna till MTGs karnomrade,
erkanda meriter av arbete inom mediesektorn, erfarenhet och kunnande om innehallsproduktion och
distribution over olika plattformar, sasom TV, digitala medier och telekommunikation. Slutligen ger
styrelseledaméternas geografiska expertis av att arbeta inom marknader inkluderande MTGs
nyckelregioner, Skandinavien, Osteuropa, Ryssland och Afrika en god grund for fortsatt utvéardering
och tillvaxt av MTGs marknadsandel inom dess karnomraden, saval som att 6ka MTGs geografiska
spridning pa attraktiva marknader.

Valberedningen féljer och utvarderar I6pande varje styrelseledamots oberoende. | arbetet med att
bereda sina forslag infor arsstamman 2012 har valberedningen gjort beddmningen att den
affarsrelation som MTG har med Transcom Worldwide S.A. som levererar call centre-tjanster (CRM)
till MTG inte l&ngre kan anses vara omfattande. Darfor har valberedningen gjort bedémningen att Mia
Brunell Livfors, som ar styrelseledamot i Transcom Worldwide S.A., ska anses som oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Forslaget till styrelsesammanséattning i MTG uppfyller
Svensk kod for bolagsstyrnings krav med avseende pa oberoende ledaméter. Samtliga
styrelseledamdterna &r oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning och sex ar oberoende i
forhallande till bolagets storsta aktieagare.

Information om féreslagna styrelseledamoter

Information om de foreslagna styrelseledamoterna i MTG, inklusive valberedningens bedémning av
varje ledamots oberoende, finns pa bolagets webbplats, www.mtg.se.
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