Protokoll fort vid extra
bolagsstimma med aktieigarna i
Modern Times Group MTG AB
(publ), org.nr. 556309-9158 den 21
oktober 2010 klockan 16.00 i
Stockholm

Niirvarande:  Enligt forteckning i Bilaga 1. med angivande av antal aktier, aktieslag
och antal réster for envar rostberittigad.

Dessutom antecknades som nirvarande: styrelseledaméterna David
Chance. Mia Brunell Livfors. David Marcus och Alexander Izosimov.
verkstillande  direktéren Hans-Holger Albrecht, finansdirektéren
Mathias Hermansson och den auktoriserade revisorn George Pettersson.

Dessutom  antecknades som nirvarande personer antecknade enligt
Bilaga 2.

§ 1

Stiammans Sppnande

Styrelsens ordforande David Chance dppnade bolagsstimman och hilsade aktiedgarna
vilkomna.

§2

Val av ordf6érande

Det beslutades att vilja advokaten Wilhelm Liining att som ordférande leda dagens
stdimma. Det antecknades att ordforanden anmodat Oskar Edqvist att som sekreterare fora
dagens protokoll.

Det beslutades att representanter for media samt personer antecknade enligt Bilaga 2 skall
ha ritt att ndrvara vid stimman.

§3

Uppriittande och godkinnande av rostlingd

Beslutade stimman att godkidnna det forfaringssitt for uppriittande av rostlingd som
ordféranden redogjort for. samt beslutades att godkiinna forslaget enligt Bilaga 1 sasom
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§4

Godkédnnande av dagordning

Det beslutades att godkinna den dagordning som idag delats ut till stimmodeltagarna och
som tidigare varit inford i kallelsen till stimman.

Val av en eller tva justeringsmin

Till justeringsmiin att jamte ordforanden justera dagens protokoll valdes Peter Rudman
representerande Nordeas fonder och Ossian Fkdahl representerande Forsta AP-fonden.

§6

Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad

Konstaterades att kallelse till stimman skett inom den i bolagsordningen féreskrivna tiden
genom Kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar, Metro och Svenska Dagbladet den 6
oktober 2010.

Stimman fann att den blivit behorigen sammankallad.

§7

Beslut om utdelning av samtliga aktier i CDON Group AB

Styrelsens fGrslag till beslut om sakutdelning av samtliga aktier i det heligda dotterbolaget
CDON Group AB, vilket tillstyrkts av revisorerna, foredrogs av ordforanden, och
bakgrunden och motiven dirtill redogjordes for av styrelsens ordférande David Chance
samt verkstéllande direktéren Hans-Holger Albrecht.

Fragor frin aktiedgarna avseende forslaget och avseende CDON Group AB besvarades av
Hans-Holger Albrecht.

Det noterades att styrelsens forslag samt handlingar enligt 18 kap 4 och 6 §§
aktiebolagslagen har funnits tillgéingliga for aktiefigarna sedan den 6 oktober 2010, samt
dven finns tillgdngliga pa stimman. och att dokumentationen dirmed lagts fram pa
stimman.

Beslutade stimman att godkénna styrelsens forslag enligt Bilaga 3, vilket tillstyrkts av

revisorerna.

City Of Philadelphia Public Employees Retirement System. med Clarissa Froberg som
ombud, fOretridande sammanlagt 529 aktier och réster, avstod fran att rista. W = 7



Det noterades att styrelsen bemyndigats att bestimma avstimningsdag for utdelningen
samt att utdelningen enligt fGrslaget ér villkorad av vissa omstindigheter, i enlighet med
vad som framgar av Bilaga 3.

§8

Stimmans avslutande

Da inget i dvrigt forekom, forklarade ordféranden stimman avslutad.
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Bitg 3

Styrelsens for Modern Times Group MTG AB (publ) forslag till beslut om utdelning av
samtliga aktier i CDON Group AB

Styrelsen fér Modern Times Group MTG AB (publ) ("MTG™) foreslar att extra
bolagsstimman 21 oktober 2010 beslutar om sakutdelning i form av samtliga aktier i det
heldagda dotterbolaget CDON Group AB ("CDON Group™) pa i huvudsak foljande villkor.
Styrelsen foreslar att aktiedgare for varje A-aktie respektive B-aktie i MTG erhaller en aktie i
CDON Group. MTGs C-aktier dr inte beréttigade till vinstutdelning. Utdelningen kommer att
motsvara hogst 4,89064 kronor per A- respektive B-aktie och genom utdelningen minskas fritt
eget kapital i MTG med hogst 323.637.004 kronor, baserat pa det potentiella antalet
utestaende aktier vid avstimningsdagen.

Extra bolagsstimman i CDON Group beslét den 24 september 2010 att genomfora en
kvittningsemission varigenom MTG erbjuds att teckna totalt 65.545.122 aktier i CDON
Group till en kurs om 3,646 kronor per aktie mot betalning genom kvittning av MTGs fordran
pa CDON Group om 239.000.000 kronor ("Emissionen™). Genom Emissionen tkas CDON
Groups aktickapital till 132.090.244 kr fordelat pa 66.045.122 aktier. MTG ska teckna sig for
det maximala antalet aktier i Emissionen.

Utdelningen enligt detta forslag ér villkorad av att Emissionen registreras vid Bolagsverket,
samt av att Nasdaq OMX Stockholm har godkint CDON Group for notering och att
Finansinspektionen granskat och godként noteringsprospektet senast den 28 februari 2011.
Avsikten dr att CDON Groups aktier skall tas upp till handel pa Nasdag OMX Stockholm
efter att utdelningen har genomforts.

Styrelsen bemyndigas att faststilla avstimningsdag for utdelningen.
Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen (2005:551)

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna
arsredovisningar. Den verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utéver vad som
forekommer eller kan antas forekomma i branschen eller de risker som 1 allmiinhet ir
forenade med bedrivande av niringsverksamhet.

Moderbolagets och koncernens ekonomiska stiillning

Moderbolagets och koncernens ekonomiska situation per den 31 december 2009 framgar

av arsredovisningen for rikenskapsaret 2009. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka
principer som tillimpats for virdering av tillgangar. avsittningar och skulder. | eget kapital
ingar fond for verkligt virde om 8 miljoner kronor. Det framgar av forslaget att styrelsen
foresldr att sakutdelning lamnas med hogst 4.89064 kronor per aktie, motsvarande totalt hogst
323.637.004 kronor, baserat pa det potentiella antalet aktier utestaende vid avstimningsdagen.
Den foreslagna utdelningen utgor cirka 3,7 procent av moderbolagets egna kapital och cirka
5.7 procent av koncernens egna Kapital. Fritt eget kapital i moderbolaget respektive
koncernens balanserade vinstmedel uppgar efter kontantutdelningen beslutad den 17 maj 2010
till 8.519 miljoner kronor respektive 3.575 miljoner kronor.

Koncernens soliditet efter justering for fordndringarna i eget kapital sedan den 31 december
2009, uppgar till 39 procent. Den foreslagna utdelningen begrinsar inte bolagets majligheter
att genomfora pagiaende, och vidare genomfora virdeskapande, investeringar. Bolagets



ckonomiska stillning ger inte upphov till annan bedomning n att bolaget kan fortsitta sin
verksamhet samt att bolaget kan forvintas fullgdra sina forpliktelser pa kort och ling sikt.

Utdelningsforslagets forsvarlighet

Med hinvisning till ovanstaende och vad som i Gvrigt kommit till styrelsens kiinnedom ér
styrelsens beddmning att en allsidig bedomning av moderbolagets och koncernens
ekonomiska stillning medfor att fGrslaget om utdelning ér forsvarliga enligt 17 kap. 3 § 2 och
3 st. aktiebolagslagen, dvs. med hinvisning till de krav som verksamhetens art. omfattning
och risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital samt
moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Till detta forslag fogas. som bilaga 1 en kopia av drsredovisningen for ar 2009 med déri
intagen revisionsberittelse och som bilaga 2 ett yttrande frin styrelsen avseende hiindelser av
visentlig betydelse for bolagets stillning som intréffat efter den 31 december 2009 samt
yttrande om detta utdelningsforslag fran bolagets revisor enligt 18 kap. 6 § 3-4 p
aktiebolagslagen.

Stockholm den 30 september 2010
Modern Times Group MTG AB (publ)

Styrelsen
David Chance Mia Brunell Livfors Simon Duffy
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Alexander Izosimov Michael Lynton David Marcus
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Cristina Stenbeck
Styrelseledamot



