Protokoll fort vid arsstamma med
aktiedgarna i Modern Times Group
MTG AB (publ), org. nr 556309-9158,
den 21 maj 2019, Alstromergatan 20 i
Stockholm.

Tid: 12.00-13.35

Nérvarande: Aktiedgare och ombud, Bilaga 1, med angivande av antal aktier och rdster, och
dvriga ndrvarande i Bilaga 2.

Dessutom antecknades som narvarande: valberedningens ordfdorande Joachim
Spetz, styrelseledamoterna David Chance (tillika styrelsens ordférande), Simon
Duffy, Gerhard Florin, Donata Hopfen och Natalie Tydeman, verkstéllande
direktoren Jgrgen Madsen Lindemann, finanschefen Maria Redin samt
huvudansvarige revisorn Joakim Thilstedt.

§1
Arsstimmans 6ppnande (dagordningens punkt 1)

David Chance hilsade aktiedgarna vialkomna och 6ppnade arsstimman.

§2
Val av ordférande vid drsstamman (dagordningens punkt 2)

Stamman valde, i enlighet med valberedningens forslag, advokaten Tone Myhre-Jensen till ordférande
vid stamman.

Ordféranden informerade om att Henrik Wallgren utsetts att vara sekreterare vid arsstimman, att en
ljudupptagning fér internt bruk gjordes for att underldtta upprattande av protokollet fran dagens
stdmma samt att ljud- eller bildupptagning i 6vrigt inte var tillaten.

Stamman beslutade att inbjudna gaster, aktiedgare som inte rostrattsregistrerat sina aktier och vissa
andra personer som inte var aktiedgare var vdlkomna att narvara vid stimman men utan ratt att yttra
sig eller delta i stammans beslut.

§3
Upprattande och godkdnnande av rostldngd (dagordningens punkt 3)

Stamman godkdnde férfarandet for uppréttande av rostlangd samt att forteckningen i Bilaga 1 dver till
stdmman anmalda och narvarande aktieédgare skulle gilla som rostlangd vid drsstimman.

Ordféranden informerade om att ett antal utlandska aktiedgare var foretrddda vid stimman och
avseende vissa beslutsforslag ldamnat sarskilda instruktioner for réstning och att dessa instruktioner for
rostning endast kommer att redovisas i protokollet i den man de skulle fa betydelse fér stimmans

beslut och ndr stimman réstar med rostdosor. w



§4
Godkidnnande av dagordning (dagordningens punkt 4)

Stamman godkdnde forslaget till dagordning i Bilaga 3 som hade varit infort i kallelsen.

Ordforanden informerade om att det fullstdndiga innehallet i styrelsens och valberedningens forslag
hade atergivits i kallelsen.

Arsredovisningen, koncernredovisningen, revisionsberittelsen och koncernrevisionsberattelsen for
rakenskapsaret 2018 samt styrelsens och valberedningens yttranden och redogorelser samt Gvriga
handlingar infér arsstdmman, vilka hade hallits tiligingliga for aktiedgarna i enlighet med
aktiebolagslagen och Svensk kod fér bolagsstyrning, framlades.

§5

Val av en eller tva justeringsmén (dagordningens punkt 5)

Stamman valde John Hernander, ombud fér Nordea Fonder, och Jimmy Bengtsson, ombud for
Livforsakringsbolaget Skandia och Skandia Fonder, att tillsammans med ordféranden justera dagens
protokoll.

§6

Prévning av om arsstamman blivit behorigen sammankallad (dagordningens punkt 6)

Ordféranden konstaterade att kallelse skett i enlighet med aktiebolagslagens och bolagsordningens
bestammelser.

Stamman godkinde kallelseatgarderna och forklarade staimman behorigen sammankallad.

§7
Anférande av styrelsens ordférande (dagordningens punkt 7)

David Chance hdll anférande om uppdelningen av MTG och investeringsstrategin samt arbetet i
styrelsen och dess utskott under 2018 och férsta kvartalet 2019 och kommenterade styrelsens forslag
tifl beslut vid stamman. David Chance tackade tidigare styrelseledamoten Joakim Andersson och
avgadende styrelseledamoten John Lagerling fér deras engagemang och insatser fér MTG.

§8

Anforande av den verkstédllande direktoren (dagordningens punkt 8)

Jgrgen Madsen Lindemann héll anférande om MTGs utveckling till ett renodlat bolag inom global digital
underhalining, MTGs investeringsaktivitet innefattande MTGs VC-fond, vertikaler och portfdlj av
foretag samt esport- och gamingmarknaden.

§9

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberdttelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen (dagordningens punkt 9)

Ordféranden konstaterade att drsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberittelse for
moderbolaget och koncernen for 2018 var framlagd vid arsstimman.

Huvudansvarig revisor Joakim Thilstedt, fran det registrerade revisionsbolaget KPMG, redogjorde for

arbetet med revisionen och kommenterade revisionsberdttelsen, frdgan om ansvarsfrihet OCh/(vO
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tillampningen av riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare avseende moderbolaget och
koncernen foér 2018.

Sedan ordféranden hade forklarat ordet fritt férekom fragor och inldgg fran aktiedgarna om bland
annat styrelsens aktieinnehav, esportmarknaden och MTGs verksamhet, monetarisering,
marknadsposition och geografisk ndrvaro, risker och mojligheter kopplade till klimatférandringar,
uppdelningen av MTG, aktivt dgande och principer for foretagsinvesteringar, hybridstimmor samt
reklam riktad till kvinnor och kvotering vid anstéliningsforfarande i MTG. Frdgorna besvarades av David
Chance och Jgrgen Madsen Lindemann.

§10

Beslut om faststdllande av resultatrékningen och balansrakningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansrikningen (dagordningens punkt 10)

Stdmman beslutade att faststalla resultatrakning for 2018 och balansrékning per den 31 december
2018 for moderbolaget och koncernen.

§11

Beslut om dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den faststdlida balansrakningen
(dagordningens punkt 11)

Stdmman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att bolagets resultat skulle disponeras genom
att balanserade vinstmedel, 6verkursfonden samt arets resultat fors Gver i ny rakning.

§12

Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamaéter och verkstéllande direktdren (dagordningens punkt 12)

Stdmman beviljade styrelsen och den verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for forvaltningen av
bolaget och dess angeldgenheter for rdkenskapsaret 2018.

Det antecknades att styrelseledamdterna och verkstdllande direktdren inte deltog i beslutet och att
samtliga pa stdmman narvarande aktiedgare bitradde beslutet med undantag for de aktiedgare som i
forvag hade lamnat sarskilda instruktioner om nej- respektive avstdaenderdster.

§13
Bestammande av antalet styrelseledamdoter (dagordningens punkt 13)

Valberedningens ordférande Joachim Spetz redogjorde for arbetet i valberedningen och presenterade
valberedningens férslag.

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att styrelsen for tiden intill slutet av nasta
arsstimma ska bestd av fem ledamaéter.

§14

Faststéllande av arvoden &t styreiseledamoterna och revisorn (dagordningens punkt 14)

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag avseende styrelse- och revisorsarvode
vilket var att styrelsearvode ska utga enligt féljande:

. 1 450 000 kronor till styrelsens ordférande och 500 000 kronor till var och en av de 6vriga fyra
styrelseledaméterna,

] 235 000 kronor till ordféranden i revisionsutskottet och 130 000 kronor till var och en av de tva
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ovriga ledamdéterna, samt

. 140 000 kronor till ordférande i ersdttningsutskottet och 52 500 kronor till var och en av de tva
ovriga ledamoterna.

Stdmman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till revisorn ska utga enligt
godkanda fakturor.

§15

Val av styrelseledaméter (dagordningens punkt 15(a)-(e))

Ordforanden ldamnade upplysningar till stimman om vilka uppdrag som de foreslagna
styrelseledamdoterna innehar i andra foretag.

Stdmman rostade, med rostdosor, om val av var och en av de foreslagna styrelseledaméterna under
punkterna 15(a)-(e) och, i enlighet med valberedningens forslag, beslutade stimman om omval av

styrelseledaméterna David Chance, Simon Duffy, Gerhard Florin, Donata Hopfen och Natalie Tydeman.
Resultatet framgar av tabellen nedan.

Styrelseledamot Antal roster for
David Chance 35732725
Simon Duffy 36608 814
Gerhard Florin 36738 100
Donata Hopfen 36 661 326
Natalie Tydeman 36662 613

§16

Val av styrelseordférande (dagordningens punkt 16)

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att omvélja David Chance till
styrelseordférande.

§17

Bestdmmande av antalet revisorer och val av revisor (dagordningens punkt 17)

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att bolaget ska ha ett registrerat

revisionsbolag som revisor och omvalde det registrerade revisionsbolaget KPMG AB som revisor for
tiden intill slutet av arsstdimman 2020.

Det antecknades att KPMG AB informerat om att den auktoriserade revisorn Joakim Thilstedt kommer
att fortsdtta som huvudansvarig revisor.

§18

Godkénnande av ordning for valberedningen (dagordningens punkt 18)

Ordforanden redogjorde for det huvudsakliga innehallet i valberedningens forslag avseende ordning
for valberedningen.

Stamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag i Bilaga 4 om ordning for valberedningen
att gélla till dess beslut om forandring av ordning for valberedningen fattas av bolagsstamman
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§19
Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare (dagordningens punkt 19)

Ersdttningsutskottets ordférande Natalie Tydeman foredrog det huvudsakliga innehallet i styrelsens
forslag till beslut om riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare samt styrelsens forslag till
incitamentsprogram.

Jimmy Bengtsson, ombud for Livforsdkringsbolaget Skandia och Skandia Fonder, informerade om att
Livforsakringsbolaget Skandia och Skandia Fonder avsag att rosta nej till forslaget om
prestationsaktieprogram for nyckelanstdllda och ett teckningsoptionsprogram for ledande
befattningshavare och vissa nyckelanstéllda (dagordningens punkt 20(a)-(b)) och redogjorde for skilen
till detta enligt féljande: "Vi avser att résta ne;j till forslaget om ett langsiktigt prestationsaktieprogram
dd vi anser att ett ars utvardering av prestationsmatt dr for kortsiktigt. Vidare anser vi att
prestationsmattet organisk EBITDA-marginal inte behdver ge en samstammig bild med aktiedgarnas
utveckling”. limmy Bengtsson fortsatte: "Vi avser att rosta nej till forslaget om ett lAngsiktigt
teckningsoptionsprogram da vi anser att subventionen bor ges vid konvertering och inte vid férvarv av
teckningsoptioner da denna konstruktion minskar sammanlankningen med aktiedgarnas intressen”.

Jakob Nordmark, ombud fér Andra AP-fonden, informerade om att Andra AP-fonden avsag att rosta nej
till forslaget om teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare och vissa nyckelanstéllda
(dagordningens punkt 20(b)) och redogjorde for skilen till detta.

Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 5, om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

§20

Beslut om LTI 2019, innefattande beslut om antagande av ett prestationsaktieprogram for
nyckelanstdllda och ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare och vissa

nyckelanstéllda (dagordningens punkt 20(a)-(b))

Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 6, att anta ett prestationsaktieprogram
for nyckelanstallda i MTG.

Stdmman rostade med réstdosor och beslutade med 90,5 procent av de avgivna rosterna och 94,1
procent av de vid stamman foretradda aktierna i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 7 att anta ett
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare och vissa nyckelanstdlida i MTG.

Det antecknades att Livforsakringsbolaget Skandia och Skandia Fonder samt Andra AP-fonden réstade
mot styrelsens forslag.

§21
Beslut om leverans av MTG B-aktier till deltagarna i prestationsaktieprogrammet {dagordningens punkt

21(a)-(b))

Det antecknades att de aktiedgare som lamnat sarskilda instruktioner till sina ombud att résta nej eller
avsta fran att rosta tillsammans foretradde 5 111 321 aktier och roster vid stamman och att styrelsens
forslag under punkten 21 (a) ddrmed inte skulle vinna bifall enligt 16 kap. aktiebolagslagen.

Ordféranden konstaterade att stimman beslutat att avsld styrelsens forslag under dagordningens
punkt 21(a).

Stdmman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 8, om att MTG ska ingd ett avtal med en /y
tredje part som i eget namn ska kunna férvarva och Overlata MTG B-aktier till deltagarna i

prestationsaktieprogrammet under punkt 20(a). ’mo

N

5



§22

Beslut om dndring av bolagsordningen (dagordningens punkt 22)

Stdmman rdstade med réstdosor och beslutade med 99,9 procent av de avgivna rosterna och 99,9
procent av de vid stimman féretrddda aktierna i enlighet med styrelsens frslag Bilaga 9 om dndring
av bolagsordningen.

Den nya bolagsordningen framgar av Bilaga 10.

§23

Arsstimmans avslutande (dagordningens punkt 23)

Da samtliga drenden pa dagordningen behandlats forklarades &rsstimman avslutad.

Vid protokollet:

MW@MM

Henrik Wéllgre"n

Justeras:

Tone Myhre-Jensen

Jov Hernander

e

/Ifnmy Bengtsson




Bilaga 3

FORSLAG TILL DAGORDNING
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11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.

21.

22.
23.

Arsstimmans dppnande.

Val av ordférande vid drsstimman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsmaén.

Prévning av om arsstdmman blivit behdrigen sammankallad.
Anforande av styrelsens ordforande.

Anférande av den verkstéllande direktéren.

Framldggande av drsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

Beslut om faststallande av resultatrakningen och balansrdkningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen.

Beslut om dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststalida balansrakningen.
Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktren.

Bestammande av antalet styrelseledaméter.

Faststdllande av arvoden at styrelseledaméterna och revisorn.

Val av styrelseledaméter:

(a) David Chance (omval, valberedningens forslag).

(b) Simon Duffy (omval, valberedningens forslag).

(c) Gerhard Florin (omval, valberedningens forslag).
(d) Donata Hopfen (omval, valberedningens forslag).
(e) Natalie Tydeman (omval, valberedningens forslag).

Val av styrelseordférande.

Bestdammande av antalet revisorer och val av revisor.
Godkdannande av ordning for valberedningen.

Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Beslut om LTI 2019, innefattande beslut om antagande av (a) ett prestationsaktieprogram for
nyckelanstéllda och (b) ett teckningsoptionsprogram fér ledande befattningshavare och vissa
nyckelanstallda.

Beslut om leverans av MTG B-aktier till deltagarna i prestationsaktieprogrammet (punkterna
(a)-(b)).
Beslut om dndring av bolagsordningen.

Arsstimmans avslutande.



Bilaga 4

Godkénnande av ordning for valberedningen (punkt 18)

Valberedningen foreslar att arbetet infor arsstamman 2020 med att ta fram forslag till styrelse och
revisor, for det fall revisor ska utses, och arvode fér dessa, stimmoordférande samt ordning for
valberedningen ska utféras av en valberedning. Vidare foreslar valberedningen att denna ordning for
valberedningen ska gélla till dess beslut om forandring av ordning for valberedningen fattas av
bolagsstimman.

Valberedningen kommer att bildas under september i samrad med de storsta aktiedgarna i bolaget per
den sista handelsdagen i augusti. Valberedningen ska bestd av minst tre ledamoter utsedda av de
storsta aktiedgarna i bolaget som dnskat utse en ledamot. Styrelsens ordférande ska vara ledamot av
valberedningen och ska ansvara for sammankallandet av valberedningen. Ledamoéterna ska utse en
ordférande vid deras forsta mote.

Valberedningen utses fér en mandattid fran att den bildas fram till dess att ndsta valberedning bildas.
Om en ledamot avgar i fértid sa kan valberedningen vilja att utse en ny ledamot. Forutsatt att den
aktiedgare som utsett den ledamot som avgatt fortfarande dr en av de storsta aktiedgarna i bolaget ska
aktiedgaren tillfragas att utse en ny ledamot. Om denna aktiedgare avstar fran att utse en ledamot kan
valberedningen tillfraga nasta aktiedgare i storleksordning (ordféranden ska dock fortsatta att kontakta
de aktiedgare som ar ndst pd tur om det behovs for att bilda en valberedning bestdaende av tre
ledaméter, inklusive styrelsens ordférande). Om dgarstrukturen i bolaget férandras kan valberedningen
vdlja att dndra sin sammanséttning sa att valberedningen pa ett lampligt sdtt speglar dgarbilden i
bolaget. Aven om det sker foridndringar i bolagets &dgarstruktur behéver inga #ndringar goras i
valberedningens sammansdttning vid mindre forandringar eller om en férandring intraffar mindre &n
tre manader fore arsstimman om det inte dr motiverat till féljd av sdrskilda omstandigheter.

Valberedningen ska ha ratt att pd begdran erhalla resurser fran bolaget sdsom sekreterarfunktion i
valberedningen samt ratt att belasta bolaget med kostnader fér rekryteringskonsulter samt resor
relaterade till uppdraget, om det beddms erforderligt.



Bilaga 5

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare (punkt 19)

Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for att faststédlla ersattning till MTGs VD och andra ledande
befattningshavare i MTG-koncernen ("Ledande Befattningshavare”) samt till styrelseledaméter om de
erhaller ersdttning for arbete utéver styrelsearbetet.

Riktlinjer for ersdttning

MTGs riktlinjer for ersattning ar utformade for att driva och bel6na bolagets och enskilda individers
prestation, vara konkurrenskraftig for att attrahera och behalla nyckeltalanger och att stimulera
skapande av langsiktigt aktiedgarvarde.

Total ersattning kan bestd av fast I0n, rorlig ersattning i form av STl och LTI, pension och Gvriga
formaner.

Fast I6n

Den fasta lonen for de Ledande Befattningshavarna ska vara konkurrenskraftig och baseras pa deras
individuella ansvar och prestation.

Rérlig ersdttning (STI)

STI ska baseras pa uppfyllandet av faststdllda mal for MTG-koncernen och foér ansvarsomradet for
respektive Ledande Befattningshavare. Utfallet ska kopplas till forutbestimda, matbara mal
(kvalitativa, kvantitativa, allmanna, individuella). Malen inom respektive ansvarsomrade syftar till att
framja MTGs utveckling bade pa kort och lang sikt.

Det hogsta mojliga utfallet ska i regel inte dverskrida 100 procent av Ledande Befattningshavares fasta
I6n.

Rérlig ersdttning (LTI)

LTI ska vara kopplad till férutbestamda kriterier for att mata prestation, och kan bade vara aktie-eller
aktiekursrelaterade och kontantbaserade.

Pensioner och évriga férmdner

Alla formaner, inklusive pensionslésningar, motsvarar konkurrenskraftiga marknadsmassiga villkor i
det aktuella land dar den Ledande Befattningshavaren ar anstalld eller bosatt.

Uppsédgning och avgdngsvederlag

Uppsagningstid kan uppga till maximalt 12 manader beroende pa det aktuella landets marknadspraxis,
men under inga omstandigheter ska ersattning under uppsdgningsperioden totalt med eventuella
ytterligare avgangsvederlag tillsammans 6verskrida en summa motsvarande 24 manaders fast
manadslon.

Avvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen ska &dga ratt att franga ovanstdende riktlinjer i enskilda fall. Som exempel ska ytterligare rérlig
ersattning eller kontantutbetalningar kunna utbetalas vid exceptionella prestationer eller under
sdrskilda omstandigheter sdsom rekrytering eller fér att behalla medarbetare. | sadana fall kommer
styrelsen att redovisa skalen till avvikelsen vid ndrmast foljande arsstdamma.

Information om ersdttningsstrukturer och ersdttningsnivder inom MTG, samt utvdrderingen av
riktlinjerna och revisorsyttrande avseende tillimpningen av riktlinjerna

For information om tillimpningen av, och avvikelser fran, riktlinjerna for erséttning till ledande
befattningshavare under 2018, se utvdrdering av ersattningar till ledande befattningshavare
(redovisning enligt Svensk kod for bolagsstyrning, 9.1 och 8 kap. 51 § aktiebolagslagen) och revisorns
yttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen om de riktlinjer for ersattning som har géllt under 2018 har
tillampats som finns tillgdngliga p& bolagets hemsida www.mtg.com under rubriken ”Arsstimman
2019” (som finns under avsnittet "Investerare” och rubriken ”"Bolagsstammor”).



Bilaga 6

Prestationsaktieprogram for nyckelanstillda i MTG (punkt 20(a))
Motiv for Prestationsaktieprogrammet

De huvudsakliga motiven for antagandet av Prestationsaktieprogrammet &r att driva resultatet i
koncernen och skapa forutsattningar for att behalla nyckeltalanger. Sammanfattningsvis anser
styrelsen att implementeringen av Prestationsaktieprogrammet kommer att ha en positiv effekt pa
koncernens vardetillvaxt och deltagarnas langsiktiga engagemang i bolaget.

Prestationsaktieprogrammet i korthet

Prestationsaktieprogrammet har en liknande struktur som de langsiktiga incitamentsprogrammen i
MTG under 2013-2017, med foéljande huvudsakliga andringar: prestationsvillkoren ar den organiska
forsaljningstillvaxten och organisk EBITDA-marginal i MTG, och prestationen méts under en ettarig
prestationsperiod. De foreslagna férandringarna gors for att ytterligare sammanldanka deltagarnas
ersattning  till verksamhetens resultat och vérdetillvixt samt for att forenkla
Prestationsaktieprogrammet.

Prestationsaktieprogrammet féreslds omfatta cirka 27 nyckelanstdllda inom MTG. Deltagarna kommer
att tilldelas rattigheter att erhalla MTG B-aktier vederlagsfritt efter den treariga Intjanandeperioden
(sasom definierats nedan). Tilldelning av aktier &r villkorad av att deltagaren ar anstalld i MTG under
hela Intjanandeperioden och for VD, CFO och de évriga ledande befattningshavarna i Kategori 2 (sdsom
definierats nedan), att de ager MTG-aktier som motsvarar ett aktiedgandemal. Vidare baseras antalet
MTG B-aktier som tilldelas beroende av graden av uppfyllelse av de tva prestationsvillkoren.

Tilldelning av aktierdtter

Det antal ratter, att vederlagsfritt, erhalla MTG B-aktier (”Aktierdtterna”) som deltagaren kommer att
tilldelas ska berdknas genom att dela deltagarens fasta arslon, brutto fére skatt, (“Grundlén”) med en
aktiekurs om 117,24 kronor (den genomsnittliga volymviktade aktiekursen for MTGs B-aktie pa Nasdaq
Stockholm under de sista fem (5) handelsdagarna i mars 2019, ”Aktiekursen”).

I enlighet med ovan kommer tilidelning av Aktierdtter under Prestationsaktieprogrammet vara
foljande:

J MTGs VD tilldelas Aktieratter till ett virde motsvarande cirka 56 procent av hans Grundlon,

. MTGs CFO, cirka 4 ovriga ledande befattningshavare och 3 nyckelanstillida ("Kategori 2”)
tilldelas Aktieratter till ett varde motsvarande cirka 50-65 procent av deras individuella
Grundlén,

. cirka 4 nyckelanstallda ("Kategori 3”) tilldelas Aktieratter till ett virde motsvarande cirka 57

procent av deras individuella Grundlon, och

. cirka 14 nyckelanstdllda ("Kategori 4”) tilldelas Aktieratter till ett virde motsvarande 75
procent av deras individuella Grundlon.

| tillagg till ovan kommer alla deltagare, forutom Kategori 4, att ha ratt att delta i det féreslagna
Teckningsoptionsprogrammet under punkt 20(b).

Huvudsakliga villkor for Aktierdtterna
For Aktieratterna ska foljande huvudsakliga villkor galla:

. Tilldelas vederlagsfritt efter drsstdmman 2019, och tilldelning av MTG B-aktier till deltagarna
kommer att ske efter en tredrsperiod som slutar nar MTG offentliggdr delarsrapporten januari
—mars 2022 ("Intjanandeperioden”).

J Kan inte 6verlatas eller pantsattas.

. Utdelningar som betalats ut fér MTGs B-aktier kommer att 6ka antalet aktier som respektive
Aktierdtt berattigar till, for att starka deltagarnas och aktiedgarnas gemensamma intressen.



. En (1) Aktieratt ger deltagaren rétt att erh3lla en (1) B-aktie i MTG om deltagaren, under hela
Intjdnandeperioden, ar anstdlld av MTG och att relevant prestationsvillkor fér Aktierdtten har
uppfyllts. Undantag fran villkoret att deltagaren ska vara anstdlid under hela
IntjdAnandeperioden kan meddelas av styrelsen i sdrskilda fall. For VD, CFO och de ovriga
ledande befattningshavarna i Kategori 2 kravs dven att de byggt upp ett eget aktiedgande i MTG
motsvarande ett faststallt varde. Fér VD ska detta motsvara 100 procent av den fasta arslonen,
netto efter skatt, ("Nettolon") och for CFO och de Gvriga ledande befattningshavarna 50
procent av Nettolonen ("Aktiedgandemalet").

Prestationsvillkor for Aktierdtterna

Tilldelning av MTG B-aktier baseras pa graden av maluppfyllelse av det aktuella prestationsvillkoret for
Aktierdtten under rakenskapsaret 2019 (”Prestationsperioden”);

. MTGs organiska férsdljningstillvéxt (d.v.s. tillvaxt justerat for tillagg och avdrag med belopp
motsvarande forvarvade eller avyttrade verksamheters/segments forsdljningsintékter).

] MTGs organiska EBITDA-marginal. EBITDA kommer justeras for att aterspegla underliggande
resultat (justeringar avser extraordindra eller icke-budgeterade poster inklusive
jamforelsestérande poster och kostnader i investeringsverksamheten).

70 procent av de tilldelade Aktierdtterna kommer att métas pa den organiska forsaljningstillvixten i
MTG och 30 procent pa den organiska EBITDA-marginalen i MTG. De tva prestationsvillkoren mats
separat.

Malnivaerna (ingdngs- och maximiniva) for prestationsvillkoren har faststallts av styrelsen och efter
Prestationsperioden kommer MTG i arsredovisningen fér 2019 att lamna information till aktiedgarna
om malnivaer och om uppfyllandegraden av prestationsvillkoren samt antalet MTG B-aktier som ska
Overlatas till deltagarna (forutsatt att deltagarna fortsatt &r anstdllda i MTG under hela
Intjdanandeperioden, och for VD, CFO och de 6vriga ledande befattningshavarna i Kategori 2 att de
uppfylit Aktiedgandemalet).

For att varje Aktierdtt ska berédttiga deltagaren till en (1) MTG B-aktie krdvs att maximinivan uppnas.
Om ingdangsnivan for Aktierdtterna uppnas, kommer 25 procent av deltagarens Aktierdtter som mats
pa det prestationsvillkoret ge ratt till tilldelning av aktier. | fall dar nivan av graden av maluppfyllelse
ligger mellan ingdngs- och maximinivan kommer tilldelning att ske pa en linjdr basis. Om ingdngsnivan
inte uppnas forfaller alla Aktierdtter som mats pa det prestationsvilikoret.

Hantering av Prestationsaktieprogrammet

Det féreslas vidare att styrelsen ska ha ratt att géra andra dndringar om styrelsen bedémer det vara
lampligt, om det sker forandringar i MTG-koncernen eller dess omvarld som innebadr att
Prestationsaktieprogrammet inte langre korrekt reflekterar MTG-koncernens resultat. Sadana
justeringar ska enbart goras for att uppfylla Prestationsaktieprogrammets Gvergripande syfte.

Omfattning

Det maximala antalet MTG B-aktier som kan tilldelas till deltagarna i Prestationsaktieprogrammet ar
begrédnsat till 213 995 stycken, vilket motsvarar cirka 0,32 procent av utestaende aktier och 0,30
procent av samtliga roster. Antalet MTG B-aktier som enligt Prestationsaktieprogrammet kan dverlatas
till deltagarna ska, pa villkor som styrelsen beslutar om, kunna bli foremal for omrakning pa grund av
att MTG genomfdr fondemission, uppdelning eller sammanlaggning av aktier, foretradesemission eller
liknande atgarder.

Kostnader fér Prestationsaktieprogrammet och effekter pa viktiga nyckeltal

Prestationsaktieprogrammet kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2, som innebar att
Aktieratterna ska kostnadsforas som en personalkostnad under Intjdnandeperioden. Baserat pa
Aktiekursen; en arlig personalomsattning om 10 procent och att VD, CFO och de o6vriga ledande
befattningshavarna i Kategori 2 har uppnatt Aktiedgandemalet; samt att 50 procent av Aktierdtterna
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ger ratt till tilldelning av MTG B-aktier, berdknas den totala kostnaden for
Prestationsaktieprogrammet, exklusive sociala avgifter, uppga till cirka 10,1 miljoner kronor.

Kostnaderna f6r sociala avgifter kommer ocksa kostnadsféras som en personalkostnad genom lépande
avsdttningar. Kostnaderna for sociala avgifter berdaknas uppga till cirka 4,2 miljoner kronor med
tidigare beskrivna antaganden, en genomsnittlig niva pa sociala avgifter om 31,42 procent och en arlig
aktiekursutveckling om 10 procent pa MTGs B-aktie under Intjanandeperioden.

Om Prestationsaktieprogrammet hade introducerats 2018 baserat pa ovan angivna forutsattningar
hade detta pa drsbasis proforma resulterat i en minskning av resultat per aktie om 0,10 kronor. Den
arliga kostnaden for Prestationsaktieprogrammet, inklusive sociala avgifter, berdknas uppga till cirka
4,9 miljoner kronor enligt ovan angivna forutsattningar. Denna kostnad motsvarar 0,4 procent av MTGs
totala personalkostnader, inklusive sociala avgifter, som var 1 248 miljoner kronor for 2018.

Deltagarens maximala vinst per Aktierdtt ("Taket") dr begransad till 468,96 kronor (inklusive eventuell
ersattning som deltagarna erhaller fér utdelning till aktiedgarna). Denna maximala vinst motsvarar 4,0
ganger Aktiekursen om 117,24 kronor. Om vérdet pa MTGs B-aktie vid tilldelning Gverstiger 468,96
kronor, kommer antalet aktier varje Aktieratt berattigar till att reduceras i motsvarande man.

Forutsatt att Taket uppnas och ett 100-procentigt uppfyllande av villkoren for att mata prestation har
natts, uppgar den maximala kostnaden for Prestationsaktieprogrammet till cirka 25,1 miljoner kronor
i enlighet med IFRS 2 och den maximala kostnaden for sociala avgifter till cirka 31,5 miljoner kronor.

MTG avser att lamna information om det slutliga utfallet i Prestationsaktieprogrammet i
arsredovisningen for 2022.

Samtliga jamforelsetal for 2018 beraknas exklusive Nordic Entertainment Group AB som MTG delade
ut till aktiedgarna efter beslut pa den extra bolagsstdmman den 7 februari 2019.

Leverans av aktier under Prestationsaktieprogrammet

Styrelsen har dvervagt tva olika alternativ for att leverera MTGs B-aktier till deltagarna i enlighet med
villkoren for Prestationsaktieprogrammet; antingen att MTG (i) vederlagsfritt 6verlater egna aktier
som innehas av bolaget i enlighet med punkt 21(a) eller (ii) ingar avtal med en tredje part som i eget
namn ska kunna férvédrva och 6verlata MTGs B-aktier i enlighet med punkt 21(b).

Styrelsen forordar det férsta alternativet, men om arsstimman inte godkdnner den foreslagna
Overlatelsen av egna aktier enligt punkt 21(a), foreslar styrelsen att arsstimman beslutar att styrelsen
kan inga ett sakringsarrangemang med en tredje part enligt ovan for att sdkerstdlla MTGs skyldighet
att leverera aktier under Prestationsaktieprogrammet i enlighet med férslaget under punkt 21(b).



Bilaga 7

Teckningsoptionsprogram till ledande befattningshavare och vissa nyckelanstéllda i MTG (punkt
20(b))

Motiv fér Teckningsoptionsprogrammet

Det huvudsakliga syftet med Teckningsoptionsprogrammet ar att koppla ledande befattningshavares
och vissa nyckelanstdlldas incitament till MTG-aktiens langsiktiga vdrdetillvixt och pd sd satt
sammanladnka deltagarnas intressen med aktiedgarnas. Styrelsen anser att
Teckningsoptionsprogrammet kommer att vara till nytta for MTG och MTGs aktiedgare, eftersom
Teckningsoptionsprogrammet kommer att vara ett viktigt verktyg for skapa en entreprenériell anda
med en potentiell positiv utvaxling fér de basta talangerna i koncernen; vilket dr avgérande for att
MTG ska kunna skapa langsiktig vardetillvaxt for sina aktiedgare.

Deltagande
Teckningsoptionsprogrammet féreslas omfatta MTGs VD och deltagare i Kategori 2 och 3.
Emission av teckningsoptioner och huvudsakliga villkor fér teckningsoptionerna

Styrelsen foreslar att stimman beslutar om emission av hogst 450 104 teckningsoptioner, i en serie
("Teckningsoptionerna”) enligt féljande.

. MTGs heldgda dotterbolag MTG Broadcasting AB, eller ett annat till Modern Times Group MTG
AB heldgt dotterbolag, ("Dotterbolaget”) ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
aga ratt till att teckna Teckningsoptionerna. Skilet till avvikelsen frén aktiedgarnas
féretradesratt framgar under rubriken ”"Motiv fér Teckningsoptionsprogrammet” ovan.

. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

. Teckning ska ske pa en teckningslista senast den 21 juni 2019. Styrelsen har ritt att forldnga
teckningstiden.

. Overteckning kan inte ske.

De utgivna Teckningsoptionerna ger ratt till maximalt 450 104 MTG B-aktier, representerande cirka
0,67 procent av utestaende aktier och 0,62 procent av utestaende réster. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet att 6ka med hégst 2 250 520 kronor.

Aven féljande huvudsakliga villkor géller fér Teckningsoptionerna:

. Med forbehdll fér Teckningsoptionstaket (sasom definierats nedan)} berdttigar varje
Teckningsoption till teckning av en (1) B-aktie i MTG.

. Varje Teckningsoption ger ratt att under tiden fran och med den 15 juni 2022 till och med den
15 juni 2023 teckna en (1) ny B-aktie i MTG till en teckningskurs motsvarande 115 procent av
"Ingangsvérdet”, d.v.s. genomsnittet av den volymviktade betalkursen fér MTG-aktien pa
Nasdagq Stockholm under perioden 9 maj — 22 maj 2019, avrundat till nairmaste helt tiotal &re,
varvid fem (5) 6re ska avrundas uppat.

] Teckningskursen och antalet aktier som varje Teckningsoption berattigar till teckning av ska
omradknas i handelse av split, sammanldggning, nyemission av aktier m.m. i enlighet med
marknadspraxis. Teckningskursen kommer inte att vara lagre an kvotvardet for aktierna.

. De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med nér de &r inférda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

De fullstandiga villkoren fér Teckningsoptionerna finns tiligangliga pd www.mtg.com under rubriken
”Arsstimman 2019” (som finns under avsnittet ”Investerare” och rubriken ”Bolagsstimmor”).

Overlételse av Teckningsoptioner till deltagarna

Féljande villkor ska tillimpas vid G&verlatelse av Teckningsoptionerna till deltagarna i
Teckningsoptionsprogrammet.



Dotterbolaget ska erbjuda Teckningsoptionerna till deltagarna i Teckningsoptionsprogrammet.
Overlatelse av Teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande Teckningsoptionernas
marknadsvdrde vid Overlatelsetidpunkten (premien), berdknat av Willis Tower Watson med
binomialmetoden. Overlatelsen beriknas ske under juni 2019.

Ersattningsutskottet har dven beslutat om de detaljerade villkoren i det forkopsavtal som kommer att
ingds med deltagarna fore overlatelsen av Teckningsoptionerna till deltagarna. De huvudsakliga
villkoren for avtalet med deltagarna ar foljande:

. MTG subventionerar deltagarnas forvarv av Teckningsoptionerna genom att deltagarna far en
kontant ersdttning motsvarande 25-75 procent (beroende pad deltagarens kategori) av de
forvarvade Teckningsoptionerna, netto efter skatt. Subventionen kommer att betalas ut i
samband med att Teckningsoptionerna forvarvas. Om deltagarens anstéllning i MTG upphor
under den treariga intjanandeperioden for subventionen, kan MTG under vissa
omstdndigheter aterkrava hela eller delar av subventionen i proportion till
intjdanandeperiodens 16ptid.

. Antalet MTG B-aktier som deltagarens Teckningsoptioner berattigar till att teckna, kommer att
begrénsas till 4,0 ganger Ingangsvardet ("Teckningsoptionstaket"). Om virdet av MTGs B-aktie
vid utnyttjandet Overstiger Teckningsoptionstaket, kommer deltagarens Teckningsoptioner
som kan utnyttjas for teckning av nya MTG B-aktier att reduceras i motsvarande man.

. MTG forbehaller sig ratten (men inte skyldigheten) att aterkdpa Teckningsoptioner om
deltagarens anstdllning i MTG upphér, eller om deltagaren skulle vilja Gverldta sina
Teckningsoptioner,  till  marknadsvarde for osubventionerade eller intjanade

Teckningsoptioner och det lagsta av marknadsvardet och anskaffningsvardet efter avdrag for
subventionen, netto efter skatt, for subventionerade Teckningsoptioner som inte ar intjanade
(forkopsratt).

MTGs ledande befattningshavare och vissa nyckelanstdllda ska ha ratt att forvarva Teckningsoptioner
enligt foljande:

. MTGs VD kan férvarva hogst 250 253 Teckningsoptioner till marknadsvarde, och MTG kommer
att betala en subvention motsvarande premien for 25 procent av Teckningsoptionerna, netto
efter skatt,

J Deltagare i Kategori 2 kan forvarva upp till 58 284 Teckningsoptioner till marknadsvarde var,

och MTG kommer att betala en subvention motsvarande premien fér 40-75 procent av
Teckningsoptionerna, netto efter skatt, och

. Deltagare i Kategori 3 kan forvdrva upp till 4 643 Teckningsoptioner till marknadsvarde var, och
MTG kommer att betala en subvention motsvarande premien fér 75 procent av
Teckningsoptionerna, netto efter skatt.

Antalet Teckningsoptioner som deltagaren kan teckna baseras pa3 deltagarens kompetens och
ansvarsomrade. | praktiken innebar detta att de flesta deltagarna i Kategori 2 och 3 inte kommer att
erbjudas att teckna maximalt antal Teckningsoptioner for respektive kategori enligt ovan.

Paverkan pa viktiga nyckeltal

MTGs vinst per aktie paverkas inte vid utstdllandet av Teckningsoptionerna da nuvédrdet av
teckningskursen overstiger aktuell borskurs vid tidpunkten for 6verlatelsen.

Kostnader

Overlatelse av Teckningsoptioner ska ske till ett pris motsvarande marknadsvirdet vid
overlatelsetidpunkten, vilket innebdr att det inte uppkommer sociala avgifter for MTG vid emissionen
och overlatelsen av Teckningsoptionerna.

Enligt en prelimindr vérdering, baserat pa aktiekursen for MTGs B-aktie under de sista fem (5)
handelsdagarna i mars, ar marknadsvardet 18,53 kronor per Teckningsoption. Binomialmodellen har
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anvants for viarderingen med antagande om en I6senkurs om 134,80 kronor per aktie, en riskfri ranta
om 0 procent och en volatilitet om 28,5 procent. Premier som betalas i samband med dverlatelsen av
Teckningsoptionerna beraknas uppga till hogst 8,3 miljoner kronor och kommer att 6ka MTGs egna
kapital. MTGs kostnad for subventionen som betalas i samband med o&verldtelse av
Teckningsoptionerna och sociala avgifter avseende subventionen beraknas uppga till hdgst 11,1
miljoner kronor totalt under I6ptiden for Teckningsoptionerna.



Fullstiindiga villkor for teckningsoptioner utgivna under MTGs teckningsoptionsprogram for

2019.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2019/2022
AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER i MODERN TIMES GROUP MTG AB (PUBL)

1 Definitioner

”aktiebolagslagen”

“avstamningskonto”

“bankdag”

"Banken”

“Bolaget”

"marknadsnotering”

“optionsinnehavare”

"teckning”

“teckningskurs”

”teckningsoption”

"vardag”

"Euroclear”

aktiebolagslagen (2005:551);

virdepapperskonto hos Euroclear dir respektive
innehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav av
aktier forvirvade genom utnyttjande av teckningsoptioner
ir registrerat;

dag som inte dr 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag
eller som betréffande betalning av skuldebrev inte dr
likstélld med allmin helgdag i Sverige;

den bank eller det kontofrande institut som Bolaget vid
var tid utsett att handha administration av
teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

Modern Times Group MTG AB (publ); org. nr. 556309-
9158;

notering av aktie i Bolaget pa en reglerad marknadsplats
eller annan motsvarande handelsplats;

den som ir registrerad pa avstimningskonto som
innehavare av teckningsoption;

teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande
av teckningsoption kan ske;

rétt att teckna en ny aktie av serie B i Bolaget mot
betalning enligt dessa villkor;

varje dag som inte &r sondag eller allméin helgdag (dvs.
dven lordagar);

Euroclear Sweden AB.



Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgér till sammanlagt hogst 450 104. Teckningsoptionerna ska
registreras pa konto 1 avstimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

Begdran om viss registreringsatgiard avseende teckningsoptionerna ska goras till det
kontoftrande institut hos vilken optionsinnehavare dppnat avstdimningskonto.

Riitt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie av serie B i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 115 procent av den genomsnittliga volymviktade
betalkursen for Bolagets aktie pA Nasdaq Stockholm under tiden fran och med den 9 maj 2019
till och med den 22 maj 2019.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berittigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja. Vid
sddan teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som inte kan
utnyttjas.

Anmilan om teckning

Anmilan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med den 15 juni 2022 till och
med den 15 juni 2023 eller det tidigare datum som kan fo6lja enligt punkt 8 nedan. Inges inte
anmélan om teckning inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att gilla.

Vid anmilan om teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststillt formulir inges till Bolaget.
Anmilan om teckning dr bindande och kan inte aterkailas.

Betalning for ny aktie

Vid anmilan om teckning ska betalning samtidigt erldggas for det antal aktier som anméalan om
teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Registrering pa avstimningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstills teckning genom att de nya aktierna
upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares avstimningskonto sdsom
interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya
aktierna i aktieboken och pa avstimningskontot slutgiltig. Som framgar av punkt 8 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten for sidan registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstdimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.



Omrikning av teckningskurs och antal aktier

Betriffande den ritt som ska tillkomma optionsinnehavare for den héndelse aktiekapitalet fore
teckning okas eller minskas eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget
upploses eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordindr utdelning (sdsom
definierat nedan), ska fljande gilla:

A Fondemission

Vid fondemission ska teckning — ddr anmilan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning av
aktier inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan
om fondemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som
tillkommer pa grund av teckning som verkstills efter beslutet om fondemission upptas pa
optionsinnehavares avstamningskonto sdsom interimsaktier, vilket innebir att sddana aktier inte
omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omriknad teckningskurs
liksom ett omr#iknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna
utférs av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna ska faststédllas av Bolaget snarast efter bolagsstimmans beslut
om fondemissionen.

B Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomftr Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestammelserna
i moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sasom avstimningsdag ska anses den dag da
sammanldggningen eller uppdelningen verkstills av Euroclear pa begéran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesritt for
aktiedgarna, ska foljande gilla betrdaffande ritten till deltagande i nyemissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under fOrutsittning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om
nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstilld for att aktie ska
medfora ritt att deltaga i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstdémman, ska teckning dar anmélan om teckning gors
pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pd femte vardagen fore den
bolagsstimma som ska prova frigan om nyemission verkstillas forst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier som tillkommer p& grund av teckning som verkstills efter
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emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebdr att de inte
ger ritt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstdlls pa sddan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte foreligger
tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrédkningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregéende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststidllda teckningstiden (i det foljande bendmnd “aktiens
genomsnittskurs™)) / (aktiens genomsnittskurs okad med det pd grundval ddrav framriknade
teoretiska virdet pa teckningsritten)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs okad med det pa grundval ddrav framridknade teoretiska virdet pa
teckningsritten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ldgsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien 4r noterad. I avsaknad av notering av betalkurs
ska i stdllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller
kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sddan dag.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten ska berdknas enligt foljande:

Teoretiskt virde pa teckningsritten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet
aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till
noll.

Den enligt ovan omridknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tva bankdagar efter utgédngen av
teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr foremal for marknadsnotering,
ska en hidremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna ska ldmnas oforéndrat.

Under tiden innan den omréknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna har faststillts, verkstélls aktieteckning endast preliminért.
Slutlig registrering pd avstamningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bida fallen med
foretriadesrdtt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument mot kontant betalning



— ska betrédffande ritten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning
bestimmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstills pa sddan tid att rtt till deltagande i emissionen inte foreligger,
tillimpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omridkningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (i det foljande benimnd “aktiens
genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde).

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av) x (aktiens genomsnittskurs ©kad med teckningsrittens virde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrittens vdrde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsritten &r noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berékningen av teckningsriittens virde bortses
frén sddan dag.

Om teckningsritten inte dr foremal for notering, ska teckningsrittens virde sa langt mojligt
faststillas med ledning av den fordndring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan
bedomas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter utgangen av
teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstalls dérefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr foremal for marknadsnotering,
ska en hdremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna. Omrikningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgéngspunkt att virdet pa teckningsoptionerna ska limnas of6réindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omrdknade teckningskursen och det
omridknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, ska
bestimmelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedigarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till aktiesigarna
att, med foretriadesritt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda
principer, till aktiedgarna utdela sddana vérdepapper eller rittigheter utan vederlag, ska vid
teckning som pakallas pa sddan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande
i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrakningen ska utforas av Bolaget enligt féljande:



Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststillda anmilningstiden (i det f6ljande bendmnd ‘“aktiens
genomsnittskurs™) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet (i det foljande bendmnd “ink&psrittens vérde”)

Omrdknat antal aktier = (foregéende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med ink&psrittens vérde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsritter och handel med dessa dgt rum, ska virdet av riitten
att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Inkopsrittens vdrde ska hérvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmilningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lédgsta betalkursen enligt den kurslista pa
viken inkOpsritten noteras. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stillet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid
berdkningen av inkopsrittens virde bortses fran sidan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller eljest sddan handel med inkopsratter som
avses i foregdende stycke inte dgt rum, ska omrikning av teckningskurs ske med tillimpning sa
langt majligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande ska gilla. Om
notering sker av de viirdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten
att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med forsta dagen for sddan notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affdrer i dessa védrdepapper eller réttigheter pa
den marknadsplats vid vilken ndmnda virdepapper eller rittigheter dr noterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
noterad betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingé i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av virdet av ritten att delta i
erbjudandet bortses fran sddan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna, ska nimnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmilningstiden enligt forsta stycket
i detta moment E.

Om notering inte sker av de véardepapper eller rittigheter som erbjuds aktieégarna, ska vérdet av
ritten att delta i erbjudandet s& langt mojligt faststdllas med ledning av den forindring i
marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna ska faststillas av Bolaget snarast efter det att viirdet av rétten att delta i erbjudandet
kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte dr foremal for marknadsnotering, ska en
hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrékningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgdngspunkt att virdet pa teckningsoptionerna ska lamnas ofrindrat.

Vid teckning som verkstidlls under tiden innan den omridknade teckningskursen och det
omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststillts, verkstills
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aktieteckning endast preliminért. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den
omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna har faststillts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedigare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesritt for aktiedgarna eller emission
enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretrédesritt for aktiesigarna,
far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesritt som aktiedgarna.
Dirvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller
verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
aktieteckning verkstillts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna som gillde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska vad
som anges i foregdende stycke tillimpas p& motsvarande sitt, dock att det antal aktier som
optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sadant fall ska faststdllas pd grundval av den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna vid tidpunkten
for beslutet att limna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretriadesritt i enlighet med vad som anges i
detta moment F, ska ingen omrékning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen
eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

G Extraordindir utdelning

Om Bolaget beslutar att lamna kontant utdelning till aktiedgarna ska vid teckning som pékallas
pa sadan tid att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt till erhdllande av sédan utdelning,
tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrdkningen ska baseras pa den sammanlagda utdelningen och
aterbetalningen (i det foljande bendmnd “extraordindr utdelning”).

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omvriknad teckningskurs = (foregiende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar riknat frin och med den dag da aktien noteras utan ritt till
extraordindr utdelning (i det féljande benimnd “aktiens genomsnittskurs™)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregéende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinidra utdelning som utbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Den omriknade teckningskursen liksom det omriiknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna faststills av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar och tillimpas vid nyteckning som verkstills fran och med den dag da aktien
noteras utan ritt till extraordinér utdelning,.



Vid teckning som verkstills under tiden innan den omréknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier har faststillts, ska teckning verkstillas i enlighet med bestimmelserna
i moment C sista stycket ovan.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieigarna och sddan minskning
ar obligatorisk ska tillimpas en omraknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna.

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omvrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar riknat fran och med den dag da aktien noteras utan ritt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie)

Omvriknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x (aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvindas ett beriknat aterbetalningsbelopp enligt
foljande:

Beriknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar nirmast
fore den dag da aktien noteras utan ritt till att delta i minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))
/ (det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en aktie minskat med talet 1).

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid aktieteckning som verkstills
dérefter.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier har faststillts, ska teckning verkstillas i enlighet med bestammelserna
i moment C sista stycket ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med &terbetalning till
aktiedigarna och siddan minskning inte &@r obligatorisk, men dér, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jimstilla
med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ske med tillimpning s& lngt mdgjligt av de principer
som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte &r foremal for marknadsnotering, ska
en hidremot svarande omrdkning av teckningskursen ske. Omrdkningen, som ska utféras av
Bolaget, ska ha som utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna ska ldamnas oftréndrat.



I Omvrdkning ska leda till skdligt resultat

Om Bolaget genomfor atgiard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt
Bolagets bedomning, tillimpning av harfor avsedd omridkningsformel, med hinsyn till atgirdens
tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte dr skilig, ska
Bolaget genomfora omrikningen av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna pa sitt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrikningen
leder till ett skiligt resultat.

J Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal ére, varvid fem
ore ska avrundas uppét och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

K Fusion

Om bolagsstimman skulle godkiénna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen fatta beslut att Bolaget ska uppga i moderbolag, ska optionsinnehavare erhalla
minst motsvarande rittigheter i det Gvertagande bolaget som i Bolaget (det 6verlatande bolaget),
om de inte enligt fusionsplanen har ritt att fa sina teckningsoptioner inldsta av det overtagande
bolaget.

L Delning

Om bolagsstimman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieigarna i Bolaget, tillimpas en omrédknad
teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
enligt principerna for extraordinér utdelning i punkt G ovan. Omrikningen ska baseras pa den
del av Bolagets tillgdngar och skulder som Gvertas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedigarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt M
(Likvidation) nedan &ga motsvarande tillimpning, innebdrande bl.a. att riitten att begéra teckning
upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till
optionsinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understélls bolagsstimman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska triada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvidation,
ddrefter inte ske. Ritten att begéra teckning upphor samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett
om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimman tar stillning till friga om Bolaget ska trida i likvidation
enligt 25 kap. aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 10
nedan underrittas om den planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehélla en erinran om
att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget ldmnar underrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinnehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for teckning — &ga rétt att pakalla
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teckning fran den dag da underriittelsen ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas fore
tidpunkten for den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader
ritten att begéra teckning om likvidationen inte genomfors.

N Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet hivs av hogre ritt, aterintrdder ritten till teckning.

Forvaltare

Enligt 3 kap. 7 § lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att registreras som forvaltare. Sadan
forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare vid tillimpning av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelanden rorande teckningsoptionerna ska tillstédllas varje optionsinnehavare och andra
rittighetsinnehavare som &r antecknad pa avstimningskonto.

Riitt att foretriida optionsinnehavare

Utan att sdrskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, dr Banken behorig att foretrdada
optionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

Andring av optionsvillkor

Bolaget &dger ritt att besluta om #ndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sd kriver eller om det i Ovrigt av praktiska skal &r
dndamalsenligt eller nodvéndigt och optionsinnehavarnas rittigheter inte i nagot avseende
forsdmras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstdnd ldmna uppgift till utomstaende om
optionsinnehavare. Bolaget har ritt till insyn i Euroclears avstimningsregister Gver
teckningsoptionerna, vari framgar vem som ir registrerad for teckningsoption.

Begriinsning av ansvar

I frdga om de atgérder som enligt dessa optionsvillkor ankommer p& Bolaget, Euroclear eller
Banken giller — med beaktande av bestimmelserna i1 lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada, som beror av svensk eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehadllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgird.
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Euroclear ir inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Euroclear varit
normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegrénsning ska gilla dven for Bolaget och Banken.
Hirutover giller att Bolaget och Banken inte i nagot fall dr ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgérd pa grund av omsténdighet
som anges i forsta stycket, far dtgérden uppskjutas till dess hindret har upphort.
Tillimplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga frigor med anknytning till teckningsoptionerna ska avgoras och
tolkas enligt svensk rétt. Talan rérande optionsvillkoren ska vickas vid Stockholms tingsratt
eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.

11



Bilaga 8

Leverans av MTG B-aktier till deltagarna i Prestationsaktieprogrammet {(punkt 21(b))

Styrelsen foreslar foljande metoder for att sdkerstélla leverans av MTG B-aktier till deltagarna i
Prestationsaktieprogrammet.

Avtal med tredje part i samband med ©&verlatelse av MTG B-aktier till deltagarna i
Prestationsaktieprogrammet (punkt 21(b))

Som framgar av punkt 20(a) ovan, foresldr styrelsen att darsstimman beslutar att
Prestationsaktieprogrammet, som ett alternativ kan sdkras genom att MTG ingar avtal med en tredje
part som i eget namn ska kunna forvarva och 6verldta MTG B-aktier till deltagarna i
Prestationsaktieprogrammet, om erforderlig majoritet fér godkdannande inte uppnas under punkt
21(a).



Andring av bolagsordningen (punkt 22)

Bilaga 9

Styrelsen foreslar dndring av MTGs bolagsordning for att battre avspegla MTGs verksamhet efter

uppdelningen, i enlighet med féljande.

Nuvarande lydelse

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att
utveckla och férsdlja varor och tjdnster inom
media-,
kommunikationsomradena och annan diarmed

informations- och

forenlig verksamhet.

Bolaget skall dven kunna dga och forvalta fast
egendom dven som aktier och annan l6s egendom
samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 3, andra och tredje
stycket

Féreslagen lydelse

Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet att
dga och férvalta fast och |6s egendom,
foretradesvis genom investeringar i foretag
inom fdljande sektorer: digital
underhaliningsverksamhet, esport och
onlinespel. Bolaget ska dessutom ha till foremal
for sin verksamhet att bedriva med ovan angiven

verksambhet férenlig verksamhet.

verksamma



Bilaga 10

BOLAGSORDNING
MODERN TIMES GROUP MTG AB

Antagen vid arsstimman den 21 maj 2019

§1
Bolagets firma &r Modern Times Group MTG AB. Bolaget &r publikt (publ).
§2

Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms kommun.

§3
Bolagets verksamhet skall i forsta hand ha till syfte att bereda vinst at aktiedgarna.

Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet att dga och forvalta fast och 16s egendom, féretridesvis
genom investeringar i foretag verksamma inom f6ljande sektorer: digital underhallningsverksambhet,
esport och onlinespel. Bolaget ska dessutom ha till foremal for sin verksamhet att bedriva med ovan
angiven verksamhet forenlig verksambhet.

Bolaget har riitt att stéilla borgen eller annan sikerhet for forbindelser ingangna av annat féretag inom
samma koncern.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 298.000.000 kronor och hogst 1.192.000.000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 59.600.000 och hogst 238.400.000.

§s

Aktierna skall kunna utges i tre serier, betecknade serie A, serie B och serie C. Aktier av serie A kan
utges till ett antal av hogst 238.400.000, aktier av serie B till ett antal av hogst 238.400.000 och aktier
av serie C till ett antal av hogst 238.400.000. Aktie av serie A medfor ritt till tio roster och aktie av serie
B och serie C medfor ritt till en rost.

Aktie av serie C berittigar inte till vinstutdelning. Vid bolagets upplosning berittigar aktie av serie C
till lika del i bolagets tillgdngar som &vriga aktier, dock inte med hogre belopp dn vad som motsvarar
aktiens kvotvirde uppriknat per dag for utskiftning med en riantefaktor om STIBOR 30 dagar med
tilldgg av 1 procentenhet riknat fran dagen for betalning av teckningslikviden. STIBOR 30 dagar
faststills forsta bankdagen i varje kalenderménad.

Beslutar bolaget att emittera nya aktier av serie A, serie B och serie C, mot annan betalning #n
apportegendom, skall dgare av aktier av serie A, serie B och serie C dga foretridesritt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretriddesritt).
Aktier som inte tecknas med primidr foretradesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsididr foretradesritt). Om inte sdlunda erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med



subsidiar foretradesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut
dger och i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att emittera aktier endast av serie A, serie B eller serie C, mot annan betalning &n
apportegendom, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A, serie B eller serie C,
dga foretradesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som ovan foreskrivs om aktiedgares foretriadesritt skall dga motsvarande tillimpning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler och skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta
beslut om emission med avvikelse fran aktiefigarnas foretridesritt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av nya aktier skall nya aktier av serie
A och serie B emitteras av respektive aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som finns
sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ritt till nya aktier av samma
aktieslag. Aktie av serie C berittigar inte till deltagande i fondemission. Vad nu sagts, skall inte innebira
ndgon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimiaktiekapitalet, kan pa begéran av dgare av aktier av
serie C eller efter beslut av bolagets styrelse eller bolagsstamma, ske genom inlgsen av aktie av serie C.
Begiran fran aktiedgare skall framstillas skriftligt till bolagets styrelse och styrelsen skall behandla
fragan skyndsamt. Nir minskningsbeslut fattas, skall ett belopp motsvarande minskningsbeloppet
avsiittas till reservfonden om hérfor erforderliga medel finns tillgidngliga.

Inlésenbeloppet per aktie av serie C skall vara aktiens kvotvirde uppriknat per dag for inlésen med en
rantefaktor om STIBOR 30 dagar med tilldgg av 1 procentenhet riknat fran dag for betalning av
teckningslikvid. STIBOR 30 dagar faststills forsta gingen pa dag for betalning av teckningslikviden.

Agare av aktie som anmiilts for inlosen skall vara skyldig att omedelbart efter erhllande av underrittelse
om inlsenbeslutet motta 16sen for aktien eller, ddr Bolagsverkets eller rittens tillstdnd till minskningen
erfordras, efter erhallande av underrittelse att lagakraftvunna beslut registrerats.

Aktie av serie C som innehas av bolaget skall pa beslut av styrelsen kunna omvandlas till aktie av serie
B. Styrelsen skall dérefter genast anmila omvandling for registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen
dr verkstélld nér registrering skett och omvandlingen antecknats i avstimningsregistret.

Aktie av serie A skall kunna omvandlas till aktie av serie B. Agare till aktie av serie A #ger under januari
och juli manad varje ar ("Omvandlingsperioderna”), ritt att pafordra att hela eller del av innehavet av
aktier av serie A omvandlas till aktie av serie B. Begidran om omvandling skall goras skriftligen och ha
inkommit till bolagets styrelse senast sista dagen under aktuell Omvandlingsperiod. Dirvid skall anges
(i) det antal aktier av serie A som Oonskas omvandlade eller (ii) den andel av det totala antalet roster i
bolaget som aktiesigaren onskar att inneha efter att omvandling skett av samtliga aktier av serie A som
anmilts for omvandling under aktuell Omvandlingsperiod. Vid anmilan enligt (ii) ovan skall
aktiedgaren dven ange sitt totala innehav av aktier av serie A och serie B vid tidpunkten for begiran.

Styrelsen skall efter utgdngen av varje Omvandlingsperiod behandla frigan om omvandling. Styrelsen
skall dédrefter genast anméla omvandling for registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen dr verkstalld
nir registrering skett och omvandlingen antecknats i avstimningsregistret.

§6

Styrelsen skall besta av ldgst tre och higst nio ledaméter.



§7

Bolaget skall ha hogst tre revisorer med hogst tre revisorssuppleanter. Ett registrerat revisionsbolag kan
viljas som revisor. Revisorns uppdrag giller till slutet av den arsstimma som halls under det forsta,
andra, tredje eller fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§8

Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

§9

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

§10

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstimman skall dels vara upptagen som aktiedgare
i sddan utskrift av hela aktieboken, avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels gora
anmilan till bolaget den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag far inte vara sondag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n
femte vardagen fore stimman.

Bitrade at aktiedgare far medforas vid bolagsstimma endast om aktiedgaren anmilt bitride enligt
foregdende stycke.

§11

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen 4r inford i1 aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket
6-8 nimnda lag skall antas vara behoriga att utfora de rittigheter som féljer av 4 kap 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).



