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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt har upprattats med anledning av Modern Times Group MTG AB:s (publ) ("MTG” eller "Bolaget”) nyemission av nya aktier av serie B
("B-Aktier”) med foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta prospekt ("Féretradesemissionen”). Prospektet har
godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska
offentliggéras nar viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel p en reglerad marknad ("Prospektférordningen”). Godkinnandet
och registreringen av prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Distribution av prospektet och deltagande i Féretradesemissionen &r i vissa jurisdiktioner fdremal for restriktioner i lag och andra regler. Ingen
&tgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allmanheten i n&gra andra jurisdiktioner &n Sverige,
Danmark, Finland och Norge. Féretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA (om inte ndgot undantag &r tillampligt) eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande i Féretradesemissionen
skulle kréva ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder dn de som foljer av svensk, dansk, finsk eller norsk ratt. Prospektet och andra
handlingar avseende Féretradesemissionen far féljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon
annan jurisdiktion d&r sddan distribution eller Féretradesemissionen kraver sddana &tgarder eller annars strider mot tillampliga regler, férutom om
nagot undantag &r tillampligt. Teckning av aktier och férvarv av viardepapper i MTG i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltiga.
Personer som mottar detta prospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med sadana restriktioner kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita
sig pé sin egen bedémning av MTG och Féretradesemissionen, inklusive féreliggande sakférhéllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér
potentiella investerare anlita sina egna professionella raddgivare samt noga utvardera och éverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta prospekt och eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person ar behérig att lamna ndgon annan information
eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta prospekt. Om sé dnda sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkints av MTG och ingen av dem ansvarar fér sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distribution av detta
prospekt, eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning av Féretradesemissionen, ska anses innebéra att informationen i detta prospekt
ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for dess offentliggérande eller att det inte har férekommit ndgon férandring i MTG:s
verksamhet efter namnda dag. Om det sker véasentliga férandringar av informationen i prospektet kommer sddana férandringar att offentliggéras
enligt bestdmmelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen. Som ett villkor fér att f& teckna nya B-Aktier i Féretradesemissionen enligt
detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att lamna utfastelser och garantier
som MTG och dess radgivare kommer att forlita sig pd. MTG forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigférklara aktieteckning som
MTG eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett &sidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.
For Foretradesemissionen och prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Féretrddesemissionen eller prospektet och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller B-Aktier utgivna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
frdn 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, siljas, terforsiljas, tilldelas, levereras eller p& annat sétt verféras, direkt eller indirekt, (i) i eller till
USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i
enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA eller (ii) utanfér USA, annat &n i s.k. offshore-transaktioner
i enlighet med Regulation S under U.S. Securities Act. Det kommer inte att genomféras nédgot erbjudande av teckningsratter, BTA eller B-Aktier till
allmanheten i USA. | USA far endast “qualified institutional buyers” ("QIBs”), s som dessa definieras i Rule 144A i U.S. Securities Act ("Rule 144A”),
deltai Foretradesemissionen eller, fér det fall samtliga B-Aktier inte tecknas med stéd av teckningsrétter, tilldelas B-Aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter, om det &r tillatet enligt ndgot undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act. "Qualified instituional buyers” som
innehar teckningsratter kommer endast att fa delta i Foretrddesemissionen om de har utfardat och levererat ett s.k. "investor letter” i ett
férutbestamt format till MTG. Fram till 40 dagar efter paborjandet av Erbjudandet kan ett erbjudande eller 6verlatelse av teckningsratter, betalda
tecknade aktier eller B-Aktier inom USA som genomférs av en viardepappersméklare (oavsett om denne deltar i Féretradesemissionen eller inte)
utgodra en dvertradelse av registreringskraven i U.S. Securities Act. Teckningsrétterna, BTA eller B-Aktierna har varken godkants eller underkants
av amerikanska Securities and Exchange Commission ("SEC”), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller
har ndgon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en brottslig
handling i USA.

Information till investerare inom EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av teckningsratter, BTA eller B-Aktier i
andra medlemsléander &n Sverige, Danmark, Finland och Norge. | andra medlemsléander inom EES i vilka Prospektférordningen géller, direkt eller
genom implementering i nationell lagstiftning, kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen eller
nationell lagstiftning.

Framatblickande uttalanden
Detta prospekt innehéller vissa framéatblickande uttalanden som speglar bolagsledningens nuvarande syn pa framtida och férvantade finansiella

» m »

och operativa resultat. Framéatblickande uttalanden kan kénnas igen pé orden “tro”, “férvanta”, “férutse”, "amna”, "kan”, “planera”, uppskatta”,
“kommer”, "strava”, "bor”, "skulle kunna”, "ha for avsikt att” eller "kanske”, eller i varje enskilt fall deras negativa eller liknande uttryck. Eftersom
dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och ar féremal fér risker och osékerheter, kan de faktiska resultaten eller utfallen
skilja sig vasentlig frdn dem som anges i de framatblickande uttalandena till f6ljd av flera faktorer. Faktorer som kan leda till att MTG:s faktiska
resultat, prestationer eller insatser skiljer sig vasentligt fran de som uttrycks eller antyds i framatblickande uttalanden innefattar bl.a. de faktorer

som diskuteras i avsnittet "Riskfaktorer”.

Framatblickande uttalanden géller endast per dagen for detta prospekt. MTG atar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera nagra
framatblickande uttalanden, oavsett om det beror pé ny information, framtida handelser eller andra omsténdigheter, utéver vad som kréavs enligt
lag eller andra regler. Investerare uppmanas darfér att inte fasta otillbdrlig vikt vid ndgot av dessa framatblickande uttalanden.
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Villkor for Féretriadesemissionen i sammandrag

Foretradesratt

Den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pé avstamningsdagen erhaller
en (1) teckningsratt fér varje innehavd aktie i MTG (oavsett aktieslag, dvs. bdde innehavare av A-Aktier och innehavare
av B-Aktier erhaller teckningsratter for teckning av nya B-Aktier). Tolv (12) teckningsratter berattigar till teckning av
fem (5) B-Aktier. Endast hela B-Aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Det ar dven méjligt att anmala sig fér teckning
av B-Aktier utan stod av teckningsratter.

Teckningskurs 90 SEK per B-Aktie
Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter 25 januari 2021
Teckningstid 27 januari-10 februari 2021
Handel med teckningsritter 27 januari—8 februari 2021
Handel med BTA 27 januari—19 februari 2021

Ovrig information

ISIN-koder

A-Aktier SE0000412363
B-Aktier SE0000412371
Teckningsratter avseende B-Aktier SE0015503594
BTA avseende B-Aktier SE0015503602

Kortnamn (ticker) pa Nasdaq Stockholm

A-Aktier MTGA

B-Aktier MTGB

Teckningsratter avseende B-Aktier MTGTRB

BTA avseende B-Aktier MTG BTAB

LEI-kod: 549300E8NDODRSX29339
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SAMMANFATTNING

Inledning och varning

Prospektet har upprattats med anledning av en nyemission av
B-Aktier i Modern Times Group MTG AB (publ), organisations-
nummer 556309-9158, ("MTG” eller "Bolaget”) med féretra-
desratt for Bolagets aktiedgare. Bolagets adress ar Box 2094,
103 13 Stockholm, dess LEI-kod 4r 549300ESNDODRSX29339
och ISIN-koden fér B-Aktierna ar SEO000412371.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspek-
tionen den 22 januari 2021. Finansinspektionens postadress &r
Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige, telefonnummer ar
08-408 980 00 och webbplats ar www.fi.se.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion
till prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
bor baseras pa en bedémning av hela prospektet fran investe-
rarens sida. Investerare i vardepapperen kan forlora hela eller
delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol
angéende information i prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sté for kostnaderna
for 6versattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som
har lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller
om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de
Overvager att investera i vardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten

Vem dr emittent av vdrdepapperen?

Modern Times Group MTG AB (publ), organisationsnummer
556309-9158, ar emittent av vardepapperen. Styrelsen har sitt
sate i Stockholms kommun. Bolaget &r ett svenskt publikt
aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt. Bolagets verksam-
het regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

MTG &r ett holding- och investmentbolag inom underhallnings-
sektorn med fokus pa de tva snabbt vdxande sektorerna esport
och gaming. Bolaget har som vision att vara hemvisten for
esport- och gamingunderhalining.

MTG grundades 1987 och bolaget har sedan dess utvecklats
till en valetablerad global aktér inom digital underhélining.
Sedan uppdelningen och noteringen av NENT Group i mars
2019 ar verksamheten uppdelad i de tva vertikalerna Gaming
och Esport.

Gamingvertikalen bestar av InnoGames GmbH (*Inno-
Games”), Kongregate Inc. (’Kongregate”), Hutch Games Ltd.
("Hutch”) och MTG:s VC-fonds investeringar i gamingrelate-
rade bolag. InnoGames ar en tysk utvecklare och utgivare av
mobil- och browserspel. Bolaget &r baserat i Hamburg och ar
mest kant fér spelen Forge of Empires, Elvenar och Tribal Wars.

Hutch &r en brittisk utvecklare och férlaggare av spel med
fokus pa racinggenren fér mobil inom midcoresegmentet.
Bolaget &@r baserat i London och har utvecklat kdnda speltitlar
sédsom F1 Manager, Rebel Racing och Top Drives. Kongregate
ar en San Fransisco-baserad férlaggare och utvecklare av
browser- och mobilspel och &r en erkand innovatér inom
genren ldle Games vilket innebar enklare former av spel som
kraver begransat engagemang fran spelaren.

Esportvertikalen bestar av portféljbolagen ESL Gaming
(en sammanslagning av ESL och DreamHack) och DreamHack
Sport Games som béada skapar olika former av underhallning
inom esport genom att organisera internationella och nationella
ligor, turneringar for professionella spelare och amatérer samt
festivaler. Esportvertikalen inkluderar dven Bolagets VC-fonds
investeringar i esportrelaterade bolag.

Stérre aktiedgare

I nedanstaende tabell framgar de aktiedgare som hade ett
direkt eller indirekt aktieinnehav som representerar fem
procent eller mer av det totala antalet aktier och rosteri MTG
per den 31december 2020 (och dérefter f6r MTG kénda
férandringar).

Antal aktier
(A-Aktier och/ Andel Andel

Agare/férvaltare/depabank eller B-Aktier) aktier roster

Active Ownership Capital S.ar.l. 5718 626 8,4 % 7.8 %

(B-Aktier)
Swedbank Robur Fonder 5714732 84 % 7,8 %
(B-Aktier)
Evermore Global Advisors, LLC 3863336 57% 53%
(B-Aktier)
Ovriga aktiedgare 52 977 861 77,6 % 79,3 %
Totalt 68 274 555 100,0 100,0
Koncernledning

Koncernledningen bestar av foljande ledande befattningsha-
vare: Maria Redin (VD och Koncernchef), Lars Torstensson
(Finanschef, Chef fér Kommunikation och Investerarrelationer),
Arnd Benninghoff (EVP, Esports & Gaming) och Johan Levins-
son (Group General Counsel).

Revisor

KPMG AB ar MTG:s revisor. Den auktoriserade revisorn Helena
Nilsson ar huvudansvarig revisor. KPMG AB:s adress ar KPMG
AB, Box 16106, 103 23 Stockholm.
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SAMMANFATTNING

Finansiell nyckelinformation fér emittenten
Utvalda resultatrdkningsposter

Rékenskapsaret som slutade Nioméanadersperioden som
den 31 december” slutade den 30 september?
(MSEK) 2019 2018 2020 2019
Nettoomsattning 4242 3841 2932 3079
Rorelseresultat / EBIT -407 -41 -56 -201
Arets / periodens resultat fran kvarvarande verksamheter hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -551 -212 -294 -344
Arets / periodens resultat fran kvarvarande verksamheter hanforligt till
innehavare utan bestammande inflytande 93 105 133 93
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter fére utspadning -8,2 -3,2 -4,37 -511
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter efter utspadning -8,2 -3,2 -4,37 -511
Totalt resultat for &ret / perioden 14 394 1153 -162 14761
Totalt resultat per aktie fore utspadning 212,68 15,52 -4,37 217,81
Totalt resultat per aktie efter utspadning 212,68 15,40 -4,37 217,81
EBIT-marginal® -10 % 1% 2% 7%

1) Informationen (férutom EBIT-marginal) &r hdmtad fran MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter som ingér i rsredovisningen fér riakenskapsaret 2019.
Arsredovisningen har reviderats av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrapporten.

2) Informationen (férutom EBIT-marginal) &r hamtad fr&n MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag som ingér i del&rsrapporten fér perioden
januari-september 2020.

3) Alternativt nyckeltal. Berdknas som Rérelseresultat / EBIT dividerat med nettoomséttning.

Utvalda balansrdkningsposter

Rékenskapsaret som slutade Niomanadersperioden som

den 31 december” slutade den 30 september?

(MSEK) 2019 2018 2020 2019
Tillgdngar 8963 20324 8772 9748
Summa eget kapital 6581 6997 6230 7082

1) Informationen &r hamtad frdn MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2019 och 2018 som ingér i rsredovisningarna fér rakenskapsaren
2019 och 2018. Arsredovisningarna har reviderats av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i de tillhérande revisorsrapporterna.

2) Informationen &r hdmtad frdn MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i ssmmandrag som ingér i delarsrapporterna fér perioderna januari-september 2020
och 2019.

Utvalda kassaflédesposter

Réakenskapsaret som slutade Niomanadersperioden som

den 31 december” slutade den 30 september?

(MSEK) 2019 2018 2020 2019
Kassafldde till/fran rérelsen netto, kvarvarande verksamheter -188 1042 175 -205
Kassaflode fran/anvant i investeringsaktiviteter 1546 -779 -21 1615
Kassafiéde fran/anvént i finansiella aktiviteter 40 -608 -218 135

1) Informationen &r hamtad fran MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter som ingar i arsredovisningen for rakenskapséret 2019. Arsredovisningen har reviderats
av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrapporten.
2) Informationen &r hdmtad frdn MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i ssmmandrag som ingér i del&rsrapporten fér perioden januari-september 2020.
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SAMMANFATTNING

Proformaredovisning

Proformaredovisningen i prospektet syftar endast till att
illustrera de hypotetiska effekter som férvarvet och finansie-
ringen av Hutch, forvarvet och finansieringen av ytterligare
aktier i InnoGames och inrattandet av ett nytt holdingbolag for
gamingverksamheten skulle kunna haft p4d MTG:s resultatrak-
ning fér Koncernen ned till rérelseresultat (EBIT) fér perioden 1
januari—30 september 2020 om transaktionerna hade genom-
forts den 1januari 2020, och MTG:s balansréakning for
Koncernen per den 30 september 2020 om transaktionerna
hade genomférts vid denna tidpunkt.

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med MTG:s
redovisningsprinciper s som de beskrivs i &rsredovisningen fér
rakenskapséaret 2019. MTG tillampar International Financial
Reporting Standards utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sdsom de faststallts av Europeiska

Unionen. Hutch interna finansiella rapporter som ligger till
grund foér proformaredovisningen &r upprattad i enlighet med
UK GAAP (FRS102). MTG har inte beaktat ndgon emissionslik-
vid fran Féretradesemissionen i proformaredovisningen
eftersom Foéretradesemissionen inte ar garanterad. Om MTG
inte kan genomfora Féretradesemissionen som planerat
bedémer MTG att rorelsekapitalet inte skulle vara tillrackligt
fér MTG:s behov under den kommande tolvmanadersperioden.
MTG skulle darfér beh6va sdka ytterligare finansiering for
vilken villkoren inte dr kdnda. Av denna anledning kan inte
finansiella kostnader som har stdd i sakférhallanden som &r
kanda vid avgivandet av proformaredovisningen presenteras.
Med anledning av detta presenterar MTG endast proforma-
resultatrakningen i prospektet ned till rérelseresultatet (EBIT).

Utvalda proformaresultatrékningsposter for perioden 1januari-30 september 2020

Proformajusteringar

Forviérvs-
MTG Hutch Hutch IFRS- relaterade
IFRS UK GAAP UK GAAP justeringar justeringar Proforma
(MSEK) (KGBP) (MSEK) (MSEK) (MSEK) (MSEK)
Nettoomséttning 2932 29815 356 127 - 3416
Roérelseresultat (EBIT) -56 7749 93 19 -80 -25

Ovanstéende proforma rérelseresultat (EBIT) férdelar sig mellan moderbolagets aktiedgare och innehav utan bestammande inflytande enligt féljande.

Proforma rérelseresultat (EBIT) -25 MSEK
- Proforma rérelseresultat (EBIT) hanférligt till innehav utan bestammande inflytande 91 MSEK
= Proforma rérelseresultat (EBIT) hanférlig till moderbolagets aktiedgare -115 MSEK
Utvalda proformabalansrdkningsposter per den 30 september 2020
Proforma-
justeringar Proformajusteringar
Forvarvs-
MTG MTG Gaming Hutch Hutch IFRS- relaterade
IFRS IFRS UK GAAP UK GAAP justeringar justeringar Proforma
(MSEK) (MSEK) (KGBP) (MSEK) (MSEK) (MSEK) (MSEK)
Tillgdngar 8772 (o] 20130 232 13 2462 11480
Eget kapital 4 868 -620 13911 160 -20 -75 4 314
Innehav utan
bestammande
inflytande 1361 -577 0 0o 784
Summa eget kapital 6230 -1197 1391 160 -20 -75 5098

Specifika nyckelrisker fér emittenten
De mest vasentliga riskerna relaterade till MTG innefattar
foljande risker.

e MTG ar beroende av ett fatal speltitlar som genererar en

stor del av Gamingvertikalens nettoomséttning

MTG kan misslyckas med spelutveckling och lanseringar av
nya speltitlar

MTG ar beroende av vissa plattformar fér marknadsféring
och férséljning av spel

MTG kan misslyckas med investeringar i licensavtal med
tredje parter och MTG kan férlora viktiga licensavtal

MTG &r beroende av ett fatal speltitlar som genererar en
stor del av Esportvertikalens nettoomsattning

MTG &r beroende av att kunna arrangera fysiska evenemang
som lockar publik, sponsorer och reklamannonsérer

MTG &r beroende av att kunna arrangera digitala evene-
mang som lockar publik, sponsorer och reklamannonsérer

MTG kan pé kort tid forlora marknadsandelar till befintliga
eller nya konkurrenter

MTG kan misslyckas med sin ambition att vdxa genom
férvarv och investeringar i foretag med hég potential
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e MTG kan misslyckas i samband med integration av forvar-
vade féretag och verksamheter

e MTG kan bliindraget i tvister och andra rattsprocesser

e Om MTG inte genomfor Foretradesemissionen kan MTG
misslyckas med att erlagga betalningar pa grund av
bristande rérelsekapital eller tillgang till extern finansiering

Nyckelinformation om virdepapperen

Vidrdepapperens viktigaste egenskaper

Prospektet avser en nyemission av hogst 28 320 697 B-Aktier
(ISIN-kod SE0000412371) med foéretradesratt for MTG:s
aktiedgare. Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).
Per dagen for prospektet finns det totalt 68 274 555 aktier i
Bolaget, varav 545 662 ar A-Aktier och 67728 893 ar B-Aktier.
Kvotvéardet per aktie i Bolaget ar 5 SEK.

Rdttigheter som sammanhdnger med vdrdepapperen
Varje A-Aktie berattigar till tio (10) réster pé bolagsstamma.
Varje B-Aktie berattigar till en (1) rést pa bolagsstamma. Varje
aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Beslutar Bolaget att emittera nya A-Aktier, B-Aktier och
C-Aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska dgare av
A-Aktier, B-Aktier och C-Aktier dga foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren férut dger (priméar féretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om erbjudna
aktier inte racker fér den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarnaii
forhallande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta
inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att endast
emittera A-Aktier, B-Aktier och C-Aktier, mot annan betalning
an apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar A-Aktier, B-Aktier och C-Aktier, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som ovan féreskrivs om aktiedgares foretradesratt ska
aga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler och ska inte innebdra ndgon inskrénkning i
mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med
utgivande av nya aktier ska nya A-Aktier och B-Aktier emitteras
av respektive aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa
slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.
C-Aktier beréattigar inte till deltagande i fondemission.

C-Aktier, som innehas av Bolaget sjalvt, ska pa beslut av
styrelsen kunna omvandlas till B-Aktier. Agare till A-Aktier dger
under januari och juli manad varje ar, ratt att pafordra att hela
eller del avinnehavet av A-Aktier omvandlas till B-Aktier.

Samtliga A-Aktier och B-Aktier har lika ratt till utdelning
samt till Bolaget tillgdngar och eventuellt 6verskott i handelse
av likvidation. C-Aktier berattigar dock inte till vinstutdelning.
Vid Bolagets upplésning berattigar C-Aktier till lika del i
Bolagets tillgdngar som 6vriga aktier, dock inte med hégre
belopp @n vad som motsvarar aktiens kvotvarde uppraknat per
dag for utskiftning med en réantefaktor om STIBOR 30 dagar

SAMMANFATTNING

med tillagg av en procentenhet raknat fran dagen fér betalning
av teckningslikviden. STIBOR 30 dagar faststélls forsta
bankdagen i varje kalendermanad. Aktierna ar inte féremal for
nagra dverlatelsebegrasningar.

De nyemitterade B-Aktierna medfor ratt till utdelning forst
fréan och med den forsta avstamningsdag som infaller efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Utdelningspolicy

MTG avser att investera vinster och kassafiéde i utvecklingen
av sin portfolj avinnehav och forvéntar sig darfor inga utdel-
ningar eller aterk6p av aktier under en 6verskadlig framtid.

Var kommer vérdepapperen att handlas?

MTG:s B-Aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.
Kortnamnet (tickern) for B-Aktierna &r MTG B. B-Aktierna som
emitteras genom Foretradesemissionen kommer ocksa att tas
upp till handel p& Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker dr specifika fér virdepapperen?
De mest vasentliga riskerna relaterade till MTG:s aktier
innefattar foljande risker.

e Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar
beroende av flera faktorer

e MTG:s mojlighet att betala utdelning i framtiden kan vara
begrénsad och ar beroende av flera faktorer

e Det finns enrisk att handeln i teckningsratter och BTA kan
komma att vara begrénsad

Nyckelinformation om erbjudandet av
vardepapperen och upptagandet till handel pa
Nasdaq Stockholm

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera
i detta vdrdepapper?
Erbjudandets former och villkor samt férvdntad tidsplan

Antal aktier som erbjuds: Foretradesmissionen omfattar hogst
28 320 697 B-Aktier.

Teckningsratt: Den som ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken pé avstamningsdagen
erhaller en (1) teckningsrétt fér varje innehavd aktie i MTG
(oavsett aktieslag, dvs. badde innehavare av A-Aktier och
innehavare av B-Aktier kommer att erhélla teckningsratter for
teckning av nya B-Aktier). Tolv (12) teckningsratter berattigar till
teckning av fem (5) B-Aktier. Endast hela B-Aktier kan tecknas
(dvs. inga fraktioner). Om inte samtliga nya B-Aktier tecknats
med stéd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning
av B-Aktier som tecknats utan stod av teckningsratter enligt
foljande: i férsta hand ska de nya B-Aktierna tilldelas de som har
tecknat sig for aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen den 25 januari 2021
eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter varje sadan
person utnyttjade fér teckning av B-Aktier och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning, i andra hand ska de nya B-Aktier-
na tilldelas andra som har tecknat sig for aktier utan stéd av
teckningsratter och, vid 6verteckning, i férhallande till det antal
B-Aktier varje sddan person ansokt om att fa teckna samt, i den
man detta inte kan ske, genom lottning, i tredje hand ska de nya
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B-Aktierna i forekommande fall tilldelas de som har ingatt
teckningsataganden enligt sarskilda avtal med bolaget, i
enlighet med villkoren fér sddana eventuella avtal, och i sista
hand ska de nya B-Aktierna i férekommande fall tilldelas
eventuella s.k. underwriters som har ingatt garantidtaganden
med bolaget, i enlighet med villkoren for sddana eventuella
&tagandena.

Avstiamningsdag for réitt att erhalla teckningsritter:
25 januari 2021.

Teckningstid: Fran och med den 27 januari 2021 till och med
den 10 februari 2021 eller den senare dag som bestéams av
styrelsen.

Teckningskurs: 90 SEK per B-Aktie.

Betalning: Teckning av nya B-Aktier med stéd av teckningsrat-
ter ska ske genom kontant betalning. Betalning fér nya B-Aktier
som tecknas utan stéd av teckningsréatter ska erlaggas kontant i
enlighet med instruktioner pa utsind avrakningsnota.

Handel med teckningsratter och BTA: Handel med tecknings-
ratter kommer att 4ga rum pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 27 januari 2021 till och med den

8 februari 2021 (under kortnamnet (tickern) MTG TR B). Handel
med BTA kommer att 4ga rum p& Nasdaq Stockholm under
perioden 27 januari 2021 till och med den 19 februari 2021
(under kortnamnet (tickern) MTG BTA B).

Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm: Handel i de
nya B-Aktierna p&4 Nasdaq Stockholm berzknas inledas omkring
den 25 februari 2021.

Utspddning till féljd av erbjudandet
En extra bolagsstamma den 21januari 2021 beslutade om en
riktad nyemission av 627 431 B-Aktier till vissa saljare av Hutch,
varigenom antalet aktier i MTG 6kade fran 67 647 124 aktier
(varav 545 662 A-Aktier och 67 101462 B-Aktier) till 68 274 555
aktier (varav 545 662 A-Aktier och 67 728 893 B-Aktier).
Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medféra att
antalet aktier i MTG 6kar frdn ovannamnda 68 274 555 aktier
(varav 545 662 A-Aktier och 67 728 893 B-Aktier) till 96 595 252
aktier (varav 545 662 A-Aktier och 96 049 590 B-Aktier), vilket
motsvarar en 6kning av antalet aktier med cirka 41,5 procent
och antalet roster med cirka 38,7 procent. For de aktiedgare
som avstar att teckna B-Aktier i Féretradesemissionen
uppkommer en utspadningseffekt om hégst 28 320 697 nya
B-Aktier, motsvarande cirka 29,3 procent av det totala antalet
aktier i MTG efter Foretradesemissionen och 27,9 procent av
det totala antalet roster i MTG efter Foretradesemissionen
(bersknat inklusive de 304 880 B-Aktier som MTG innehar per
dagen for prospektet).

Kostnader fér erbjudandet

Kostnaderna for emissionen beraknas uppgé till 27 MSEK. MTG
alagger inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader i
samband med Foéretradesemissionen. Courtage utgér ej.

Vem dr erbjudaren och/eller den person som ans6ker om
upptagande till handel?

Bolaget &r Modern Times Group MTG AB (publ), 556309-9158.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt. Bolagets
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Varfér upprdttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv samt anvdndning av emissionslikvid
MTG é&r ett holding- och investmentbolag inom underhélinings-
sektorn med fokus péa de tva snabbt vaxande sektorerna esport
och gaming. MTG:s strategi ar att driva en I6nsam och organisk
tillvaxt i portfoljbolagen samt att forvarva och investeraii
esport- och gamingbolag med hég potential som kompletterar
MTG:s varumérken och produkter. Fram till december 2020
bestod Gamingvertikalen huvudsakligen av InnoGames och
Kongregate. Den 7 december 2020 offentliggjorde MTG
férvarvet av ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames,
vilket 6kade MTG:s dgande i InnoGames till 68 procent.

| samband med detta, den 8 december 2020, offentliggjorde
MTG &ven forvarvet av Hutch.

Efter forvarvet av Hutch bildar MTG en storre aktérinom
spelutveckling med speltitlar inom genrerna strategi, city
builder och racing for saval webblasare som mobil. Den mer
diversifierade spelportféljen ger en battre majlighet till jamn
och hog spelartillvaxt samt battre Ionsamhet. Forvarvet av
Hutch innebér dven en 6kad tillgéng till innovation och nya
tillvaxtmajligheter med ett storre antal duktiga spelutvecklare.
Foérhoppningen ar att MTG genom f6rvarvet av Hutch ska
attrahera en bredare malgrupp av spelare och ambitionen ar att
bolagen i Gamingvertikalen ska kunna utnyttja varandras
expertis i syfte att realisera synergier inom exempelvis
marknadsféring och férséljning. Det nya MTG blir sammanta-
get séledes battre positionerat fér att konkurrera pa den
internationella spelmarknaden.

Férvarvet av Hutch finansierades initialt med MTG:s
befintliga kassa och en brygglanefacilitet om 1800 MSEK fran
DNB Bank ASA, filial Sverige och Swedbank. De ytterligare
aktierna i InnoGames finansierades initialt med en séljarrevers
om preliminart 113,6 MEUR som MTG ska &terbetala senast den
31mars 2021. Féretradesemissionen kommer vid fullteckning
att tillfora MTG 2 549 MSEK fére avdrag fér emissionskostna-
der om 27 MSEK. MTG ska i forsta hand anvénda den férvan-
tade nettolikviden om 2 522 MSEK for att aterbetala brygglane-
faciliteten om 1800 MSEK och i andra hand for att &terbetala
séljarreversen om preliminért 113,6 MEUR (tillsammans med
ytterligare befintliga likvida medel om 419 MSEK).
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Redogérelse for rérelsekapital

MTG bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for MTG:s behov under den kommande
tolvméanadersperioden.

Enligt MTG:s bedomning uppgér rérelsekapitalunderskottet
fér den kommande tolvmanadersperioden till sammanlagt
2 080 MSEK. Huvudorsakerna till rérelsekapitalunderskottet &ar
dels saljarreversen om 113,6 MEUR som MTG stéllde ut i
samband med férvarvet av ytterligare aktier i InnoGames, dels
brygglanefaciliteten om 1800 MSEK som MTG upptog i
samband med forvarvet av Hutch.

Per den 31december 2020 uppgick MTG:s likvida medel till
1152 MSEK. Om MTG inte beaktar den nettolikvid om 2 522
MSEK som MTG erhaller vid en eventuellt fulltecknad
Foretradesemission eller MTG:s eventuella méjligheter att vid
behov uppta alternativ finansiering bedémer MTG att det
kommer att uppsta ett rérelsekapitalunderskott om 125 MSEK
nar saljarreversen forfaller till dterbetalning den 31 mars 2021
respektive ett rérelsekapitalunderskott om 2 066 MSEK nar
brygglanefaciliteten forfaller till terbetalning den 2 december
2021. Om Foretradesemissionen inte blir tecknad i sddan
utstrackning att MTG kan aterbetala hela brygglanefaciliteten
med emissionslikviden och MTG samtidigt inte lyckas uppta
alternativ finansiering fér att aterbetala brygglanefaciliteten
finns det en risk att MTG kommer att bryta mot vissa finansiella
kovenanter relaterade till MTG:s kassa och nettoskuldsattning
vid det testtillfalle f6r sddana kovenanter som intraffar den
30 juni 2021. Om MTG skulle bryta mot ndgon av de finansiella
kovenanterna kan de langivande bankerna krava att brygglane-
faciliteten ska forfalla till omedelbar betalning och MTG:s
rorelsekapitalunderskott relaterat till terbetalningen av
brygglanefaciliteten skulle ddrmed kunna uppsté redan per den
30 juni 2021 (eller vid det senare datum da de langivande
bankerna dberopar brottet mot kovenanterna i enlighet med
villkoren fér brygglénefaciliteten).

SAMMANFATTNING

Féretradesemissionen kommer vid fullteckning emellertid
att tillfora MTG 2 549 MSEK fore avdrag for emissionskostna-
der om 27 MSEK. MTG ska i forsta hand anvanda den eventuella
nettolikviden fran Féretradesemissionen for att &terbetala
brygglanefaciliteten om 1800 MSEK och i andra hand fér att
&terbetala séljarreversen om preliminart 113,6 MEUR (tillsam-
mans med en del av MTG:s dvriga likvida medel). Baserat pa
antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas och att
MTG:s likviditetsprognos per dagen for prospektet ar be-
stdende fram till dess att MTG ska aterbetala siljarreversen
respektive brygglanefaciliteten bedomer MTG:s styrelse
séledes att MTG:s rorelsekapital kommer att vara tillrackligt for
MTG:s behov under de kommande tolv ménaderna efter
genomférandet av Féretradesemissionen. Om MTG inte kan
genomféra Foretradesemissionen eller om den likvid som MTG
erhéller fran Féretradesemissionen inte blir tillrackligt stor for
att dterbetala bade siljarreversen och brygglanefaciliteten kan
MTG bli tvunget att anvénda en storre del av sina likvida medel
an forvantat samt soka ytterligare finansiering. MTG bedémer
att det finns goda majligheter att vid behov uppta komplette-
rande lanefinansiering.

Vésentliga intressekonflikter

MTG:s finansiella radgivare i samband med Féretrades-
emissionen dr ABG, DNB Markets och Swedbank. De finansiella
raddgivarna (samt vissa till dessa nérstadende foretag) har
tillhandahéllit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster &t MTG for vilka dessa har erhallit, respektive kan
komma att erhélla, ersattning. DNB Bank ASA, filial Sverige och
Swedbank ar dessutom langivare for brygglanefaciliteten om
1800 MSEK. Avsikten ar att MTG ska aterbetala bryggléne-
faciliteten i samband med genomférandet av Féretrades-
emissionen.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Detta avsnitt innehdller beskrivningar av de risker
som MTG anser dr vasentliga fér MTG:s verksamhet och framtida utveckling. Riskerna dr héanférliga
till MTG:s verksamhet, bransch och marknad, legala och regulatoriska férhllanden samt MTG:s
aktier. Bedémningen av vdsentligheten av varje risk Gr baserad pd sannolikheten f6r att risken
férverkligas och den férvdntade omfattningen av negativa effekter till f6ljd av att risken férverkligas.
I enlighet med Prospektférordningen dr de risker som MTG beskriver i detta avsnitt begrdnsade till
sddana risker som dr specifika fér MTG eller MTG:s aktier och som dr vdsentliga fér att fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt Gr baserade pd information som Gr
tillgdnglig per dagen fér detta prospekt. De risker som MTG fér ndrvarande bedémer dr mest
vdsentliga beskrivs forst i respektive riskkategori. De efterféljande riskerna ér inte rangordnade.

Verksamhets- och branschrelaterade risker inom
Gamingvertikalen

MTG dr beroende av ett fatal speltitlar som genererar en
stor del av Gamingvertikalens nettoomsdttning

Under rakenskapséret 2019 uppgick MTG:s nettoomséttning till
4242 MSEK, varav Gamingvertikalen genererade 59,7 procent
(dvs. 2 531 MSEK), och under de férsta nio manaderna 2020
uppgick MTG:s nettoomséttning till 2 932 MSEK, varav
Gamingvertikalen genererade 69,8 procent (dvs. 2 047 MSEK).
Gamingvertikalen har séledes historiskt bidragit till en
betydande del av MTG:s totala nettoomsattning och MTG
forvantar sig att Gamingvertikalen kommer att fortsatta att
vara en stor del av MTG. Gamingvertikalens tre storsta
speltitlar genererade 77 procent av Gamingvertikalens
nettoomsattning under de foérsta nio manaderna 2020. MTG har
séledes historiskt varit beroende av efterfragan pa ett fatal spel
och dven om exempelvis forvarvet av Hutch bidrar till att
diversifiera intdktsstrémmarna i Gamingvertikalen férvantar sig
MTG att beroendet av ett fatal spel kommer att besté under en
overskadlig framtid. Om MTG skulle misslyckas med att
attrahera savil befintliga som nya spelare till sina mest
populéra spel, exempelvis pa grund av att MTG misslyckas med
att vidareutveckla spelen pa ett satt som méter spelarnas
efterfragan eller att MTG:s konkurrenter skapar spel som
spelarna véljer att spela i stallet, sa finns det en risk att MTG:s
mest populéra spel genererar lagre intakter, vilket i sin tur kan
f& en negativ inverkan pd MTG:s totala nettoomséattning och
resultat.

MTG kan misslyckas med spelutveckling och lanseringar
av nya speltitlar

Gamingbranschen karaktéariseras av en snabb utveckling av ny
teknik, nya speltitlar och 6kande krav fran spelarna. Dessutom
har gamingbranschen historiskt varit kénslig fér konsument-
trender. Med anledning av detta och det faktum att MTG f6r
narvarande ar beroende av ett fatal speltitlar fokuserar MTG
inom Gamingvertikalen bland annat pa att optimera den
befintliga spelportféljen och fortsatt utveckling av nya
speltitlar (se avsnittet ”Verksamhetséversikt — Strategi —
Gamingstrategi”). MTG:s ambition &r att kontinuerligt uppda-

tera den befintliga spelportféljen med tillagg och nytt innehall
for att mota spelarnas efterfragan, férlanga spelens livscykler
och maximera intdktsgenereringen fran respektive speltitel.
Saval InnoGames som Kongregate och det nyligen férvarvade
Hutch har dessutom flera nya speltitlar under produktion (se
avsnittet "Verksamhetséversikt — Segmentséversikt — Gaming”).
Genom att [6pande analysera spelardata och spelarbeteende
stravar MTG efter att fa en bild av spelarnas 6nskemaél och
preferenser, vilka sedan anvands for att utforma och utveckla
spelen. Om MTG misslyckas med denna analys eller om MTG:s
konkurrenter utvecklar nya speltitlar eller forbattrar sina
speltitlar pa ett fér spelarna mer attraktivt satt an vad MTG
lyckas med kan det leda till att spelare inte langre vill spela
MTG:s speltitlar. Det ar inte sakert att efterfragan pa nya
speltitlar motsvarar MTG:s férhoppningar eller att investeringar
i spelutveckling blir IsGnsamma. Under de férsta nio ménaderna
2020 uppgick Gamingvertikalens investeringar, vilka huvudsak-
ligen avsag nyutveckling av speltitlar och tekniska forbattring-
ar, till 140 MSEK. Det finns en risk att framtida investeringar i
spelutveckling inte kommer att resultera i nya intakter i samma
utstrackning som de har gjort historiskt eller 6verhuvudtaget.
MTG kan darfér inte utesluta att en 6kad investeringstakt kan
komma att bli nédvéandig i framtiden. Om MTG:s spelutveckling
inte resulterar i den tillvéaxt som MTG férvantar sig kan det
saledes fa en negativ inverkan pd MTG:s nettoomséttning,
rorelsekostnader och immateriella tillgangar.

MTG dr beroende av vissa plattformar fér marknadsféring
och férséljning av spel

Under rakenskapséaret 2019 uppgick MTG:s f6rséljning av
mobilspel till 1327 MSEK, vilket motsvarade 52 procent av
Gamingvertikalens totala nettoomséattning om 2 531 MSEK.
MTG marknadsfér och séljer huvudsakligen sina gamingspel fér
mobil genom bland annat plattformarna Apple App Store,
Google Play Store, Amazon Appstore, Huawei App Gallery och
Microsoft Store och MTG &r beroende av dessa plattformar for
att kunna generera intakter i Gamingvertikalen. Exempelvis har
omkring 50 procent av InnoGames intéakter historiskt genere-
rats av foérséljning av spel via Apple App Store och Google Play
Store.
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Det finns en risk att MTG:s verksamhet péaverkas negativt
om gamingbolagens tillgang till exempelvis Apple App Store
eller Google Play skulle begransas av ndgon anledning, som
t.ex. faktiska eller pastéddda brott mot villkoren fér dessa
plattformar. MTG:s verksamhet kan ocksa paverkas negativt
om ovanstaende plattformar minskar i popularitet, begransar
mojligheterna for MTG att utveckla befintliga spel eller lansera
nya spel, férandrar sina strategier for vilka spel som marknads-
fors pa framtradande platser pa plattformarna, andrar villkoren
fér MTG:s mdjligheter att tillhandahélla free-to-play-spel
(framfor allt ta betalt fér funktioner inom sddana spel), tar hdgre
avgifter fran MTG, andrar vilken information om spelarnas
beteende som gors tillgénglig for MTG:s analys eller om
plattformarna skulle utveckla egna spel som konkurrerar med
MTG:s speltitlar. Det finns dven en risk att plattformarna
drabbas av tekniska problem som paverkar spelarnas méjlighe-
ter att ladda ner och képa MTG:s spel. Om né&gon eller flera av
ovanstaende handelser skulle intraffa skulle det, saval tillfalligt
som langsiktigt, kunna fa en negativ inverkan pd MTG:s
nettoomsattning och resultat.

MTG kan misslyckas med investeringar i licensavtal med
tredje parter och MTG kan férlora viktiga licensavtal
Flera av de speltitlar som bland annat Kongregate och Hutch
har utvecklat har innehall som licensieras fran tredje parter.
Exempelvis ar ett av Hutch mest framgéngsrika spel F1
Manager, vilket genererade cirka 35 procent av Hutchs
nettoomsattning om 356 MSEK under de férsta nio ménaderna
2020 enligt UK GAAP. F1 Manager ar ett Formula 1-spel for
mobila enheter som later spelaren styra sitt eget Fi-team. Per
dagen for prospektet innehéaller F1 Manager samtliga officiella
F1-banor, team och férare fran 2020 FIA Formula One World
Championship. Efterfragan pa speltitlar som F1 Manager och
andra spel som har innehéll som licensierats fran tredje parter
(som t.ex. Kongregates Teenage Mutant Ninja Turtles — Mutant
Madness) kan vara beroende av att MTG lyckas behélla
licenserna och att licensavtalen tilldter att MTG, &tminstone
med viss regelbundenhet, vidareutvecklar spelen — vilket
kraver investeringar frain MTG. Om de spel som innehaller
licenserat material inte &r framgéangsrika finns det en risk att
MTG inte far tackning for sina licenskostnader eller investe-
ringar for att utveckla sddana spel. Licensavtalen kan dessutom
ségas upp, vilket skulle innebéra att speltitlar som innehéller
licensierat material inte langre far tillhandahéllas av MTG.
Licensavtalen kan dven innehalla villkor som begransar MTG:s
méjligheter att vidareutveckla spelen pa det satt som MTG
beddémer att kunderna efterfragar. Om spel som innehaller
licensierat material inte &r framgéngsrika, om nytt innehall inte
kan licensieras pa acceptabla villkor eller om befintliga
licensavtal sdgs upp, kan det ha en negativ inverkan pad MTG:s
nettoomsattning, rérelsekostnader och immateriella tiligangar.

MTG kan drabbas av olovligt férfogande 6ver bl.a.
kdllkoder till MTG:s spel

MTG investerar betydande belopp i utveckling av sina
befintliga och nya speltitlar. Under rakenskapséret 2019
uppgick exempelvis MTG:s investeringar i immateriella
tillgdngar inom Gamingvertikalen till 778 MSEK. Det &r inte
mojligt for MTG att uppna ett fullstandigt skydd mot att den
know-how, olika affarshemligheter och kéllkod som sadana
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investeringar resulterar i, inte rojs eller pa annat satt kommer
obehériga tillhanda. Om exempelvis anstéillda med relevanta
kunskaper och tillgang till information olovligen sprider kod
eller annan information rérande MTG:s speltitlar och know-
how, eller om s&dan kod eller annan information eller affars-
hemligheter sprids i samband med intrang i MTG:s IT-system,
finns det saledes en risk att MTG:s konkurrenter eller andra far
tillgang till hemlig information avseende exempelvis speltitlar
under utveckling som kan anvandas pa ett satt som ar negativt
fér MTG. Om nagon av ovanstdende handelser intraffar finns
det enrisk att MTG:s investeringar inte genererar forvéntade
fordelar eller att MTG:s konkurrenter eller andra personer
uppnar férdelar p4d MTG:s bekostnad, vilket i sin tur kan ha en
negativ inverkan pad MTG:s nettoomséattning och resultat.

MTG dr beroende av att kunna behdlla och rekrytera
personer med viss branschspecifik specialistkunskap
MTG:s tillvéxtambitioner &r beroende av att bolagen inom
Gamingvertikalen lyckas optimera den befintliga spelportfoljen
och utveckla nya speltitlar som méter spelarnas efterfragan.
Med anledning av detta ar MTG:s verksamhet och framtida
framgéngar i h6g grad beroende av ett antal nyckelpersoner,
framfor allt ledande experter inom vissa teknikomraden,
spelutveckling, analys av spelarbeteenden och marknadsf6-
ring. For nérvarande ar det exempelvis osakert hur Storbritan-
niens uttrade ur EU och utgéngen av den s.k. 6vergangsperio-
den den 1januari 2021 (vilket innebdr att Storbritannien inte
langre ar en del av EU:s regelverk och att nya brittiska migra-
tionsregler har tratt i kraft) kommer att paverka i synnerhet
Hutchs mojligheter att rekrytera eller behalla sddana nyckel-
personer som &r frdn nagot annat land an Storbritannien
framover. Om nagon av de personer som i dagslaget har
betydelsefulla rollerinom Gamingvertikalens spelutveckling
eller marknadsféring misslyckas med eller slutar att tillhanda-
halla MTG sin expertis finns det en risk att MTG inte kan
vidareutveckla spel eller lansera nya speltitlar i den takt som
beddms vara nédvandig for att méta konkurrensen pa markna-
den. Om MTG dessutom inte lyckas behélla eller rekrytera
personer med relevant specialistkunskap kan det uppkomma
stérningar eller avbrott i MTG:s nettoomsattningstillvaxt.

Verksamhets- och branschrelaterade risker inom
Esportvertikalen

MTG dr beroende av ett fatal speltitlar som genererar en
stor del av Esportvertikalens nettoomsdttning

En stor del av den esport som i dagslaget utévas i varlden ar
baserad pa ett fatal speltitlar sésom CS:GO, Dota 2, Over-
watch, Starcraft Il, Warcraft lll, League of Legends och FIFA.
For narvarande finns det fa alternativ av samma popularitet och
bolagen inom MTG:s Esportvertikal &r darfér beroende av att
de far fortsatta att arrangera ligor, turneringar och festivaler
dar de mest populéra speltitlarna spelas. Under rakenskapsaret
2019 uppgick Esportvertikalens nettoomsattning till 1712
MSEK. Denna nettoomsattning genererades huvudsakligen
fran evenemang dar ovanstéende speltitlar spelades. MTG ar
varken utvecklare eller utgivare av dessa spel och ar darfor
beroende av avtal med tredje parter (ofta utgivare av spelen)
for att fa arrangera ligor, turneringar och festivaler dar dessa
spel spelas. Avtalen I6per generellt pd 1-3 &r och det &r inte
sdkert att MTG kan fornya eller férlanga avtalen pé attraktiva
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villkor eller 6verhuvudtaget. Om MTG inte kan arrangera ligor,
turneringar eller festivaler for de mest populéra speltitlarna
skulle MTG ha betydande svérigheter att attrahera en beta-
lande publik och generera marknadsféringsintakter, vilket i sin
tur skulle kunna ha en negativ inverkan p4d MTG:s nettoomsétt-
ning och resultat.

MTG dr beroende av att kunna arrangera fysiska
evenemang som lockar publik, sponsorer och
reklamannonsérer

Esportvertikalens nettoomsattning genereras huvudsakligen av
sponsoravtal samt forséljning av medierattigheter, evene-
mangsbiljetter och souvenirer i samband med arrangemang av
esportligor, esportturneringar och esportfestivaler i Europa,
Nord- och Sydamerika och Asien. DreamHacks esportfestivaler
innehéller bland annat ett flertal esporttavlingar, utstallningar
och BYOC/LAN-partyn. Exempelvis arrangerade DreamHack
tolv festivaler pé fyra olika kontinenter under 2019. Under de
férsta nio médnaderna 2020 uppgick Esportvertikalens
nettoomséttning till 885 MSEK (jfr 1196 MSEK under de férsta
nio ménaderna 2019). Utbrottet av covid-19 &r en stor anledning
till den minskade nettoomséattningen inom Esportvertikalen
under 2020. Pa grund av viruset har fysiska evenemang blivit
flyttade online, uppskjutna till 2021 och i nagra fall installda.
MTG hoppas och tror att det kommer att ske en dterhamtning
betraffande fysiska evenemang under andra halvan av 2021
men MTG kan ha fel och det skulle kunna ta langre tid innan
MTG kommer att kunna arrangera fysiska evenemang pa
samma satt som innan utbrottet av covid-19. P4 grund av
covid-19 (inkl. befintliga och eventuella framtida nya varianter
av viruset) finns det saledes en risk att sdvil publikintakter som
reklamintakter kommer att vara lagre &n vad de annars hade
varit under atminstone rakenskapséaret 2021.

Férutom pandemier och andra liknande halsorisker ar MTG
som arrangdr av fysiska evenemang éven exponerat mot
sakerhetsrisker i form av exempelvis terrorattentat eller andra
angrepp mot eller olyckor vid MTG:s evenemang (som t.ex.
stolder, brander eller andra handelser som utsatter publiken for
risker att drabbas av brottslighet eller annan fara). Om s&dana
handelser skulle intraffa i framtiden finns det en risk att MTG
maste stélla in evenemang eller att fértroendet for MTG:s
formaga att arrangera sékra evenemang skadas i sddan
utstrackning att det paverkar MTG:s mojligheter att attrahera
publik och sponsorer samt generera reklamintakter, vilket i sin
tur kan ha en negativ inverkan pad MTG:s nettoomsattning och
resultat.

MTG dr beroende av att kunna skapa digitalt innehdll
som lockar publik, sponsorer och reklamannonsérer
Bolagen inom MTG:s Esportvertikal arrangerar hogprofilerade
ligor och turneringar online under de egna varumarkena ESL
Pro Tour, ESL One, Intel Extreme Masters och ESL Pro League i
spel som CS:GO, Dota 2, Starcraft || och Warcraft Ill. ESL-even-
ten pa Pro Tour-niva har historiskt attraherat flera miljoner
tittare varje ar. Den stdrsta turneringen var ESL One Cologne
som hade éver 500 000 tittare. [EM sasong XIV i CS:GO (2019)
bestod av fyra turneringar, varav finalen, som ocksa var den
sista tévlingen i ESL Pro Tour, hade 6ver en miljon tittare. Till
foljd av det stora antalet tittare har dessa evenemang historiskt
genererat betydande sponsor- och reklamintakter till bolagen
inom MTG:s Esportvertikal, for vilken nettoomsé&ttningen

uppgick till 885 MSEK under de férsta nio manaderna 2020.
Onlineevenemangen gérs huvudsakligen tillgangliga for
tittarna pa globala digitala distributionsplattformar som: till
exempel Twitch, Youtube och Huya men &dven via vissa linjara
kanaler. | dagslaget finns det f4 alternativ till dessa etablerade
distributionsplattformar och eftersom MTG inte ager distribu-
tionsplattformarna ar MTG beroende av avtalen med féretagen
som tillhandahaller plattformarna. Aven i de fall MTG har
flerdriga avtal (som med t.ex. Twitch) finns det en risk att
féretagen som tillhandahéller distributionsplattformarna bryter
mot eller séger upp avtalen med MTG. | samband med
ingdende av nya avtal eller avtalsférlangningar finns det dven
enrisk att MTG och féretagen som tillhandahaller plattformar-
na inte kan komma 6verens om fé6r MTG affarsmassigt
attraktiva avtalsvillkor. Om dessa risker intraffar finns det en
risk att MTG inte har mojlighet att arrangera digitala esporteve-
nemang péa det satt som MTG 6nskar eller 6verhuvudtaget.
MTG:s beroende av distributionsplattformarna innebar dven
att MTG ar beroende av plattformarnas driftsakerhet och
prestanda nar MTG ska arrangera evenemang. Om det till
exempel uppstéar storningar eller avbrott pa plattformarnai
samband med séndning av en av MTG arrangerad turnering
finns det en risk att tittarsiffrorna minskar vasentligt vid saval
den enskilda drabbade turneringen som vid framtida evene-
mang, om det skulle bli sa att de tekniska stérningarna eller
avbrotten skadar fortroendet for MTG:s forméaga att arrangera
hégkvalitativa evenemang. Om nagon av ovanstaende risker
skulle férverkligas skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
MTG:s nettoomsattning och resultat.

MTG kan pad kort tid férlora marknadsandelar till
befintliga eller nya konkurrenter

MTG:s Esportvertikal bestér av portféljbolagen ESL Gaming
(en sammanslagning av ESL och DreamHack) och DreamHack
Sport Games. ESL Gaming och DreamHack Sport Games
skapar olika former av underhallning inom esport genom att
organisera internationella och nationella ligor, turneringar for
professionella spelare och amatérer samt esportfestivaler.
Under rakenskapsaret 2019 uppgick nettoomséattningen inom
Esportvertikalen till 1712 MSEK (motsvarande 40,3 procent av
MTG:s totala nettoomséttning under perioden). Under samma
period uppgick Esportvertikalens EBIT till -430 MSEK,
motsvarande en EBIT-marginal om -25 procent. Esportvertika-
lens intakter genereras huvudsakligen av sponsoravtal,
forséaljning av mediarattigheter, marknadsfoéringsintakter,
biljettintakter och souvenirer relaterade till ovannamnda
evenemang. | syfte att 6ka intdktsgenereringen och skapa
aktiedgarvarde arbetar MTG inom Esportvertikalen aktivt for
att véxa bade esportpubliken och antalet esportspelare. For att
lyckas med detta anser MTG att det ar viktigt att attrahera de
basta esportlagen till att spela de mest populara spelenide
ligor och turneringar som MTG arrangerar. Enligt MTG &r en
viktig faktor for att kunna attrahera de basta esportlagen
férmagan att erbjuda attraktiva villkor i form av prispengar och
andra ersattningar for deltagande samt de mest populéra
spelen. MTG ingar selektivt avtal med vissa av de basta
esportlagen (som t.ex. den s.k. "Louvre-dverenskommelsen”
med tretton av varldens basta CS:GO-lag) och de mest
populéra spelen, men sddana avtal ger sillan MTG négra
exklusiva rattigheter. Om en konkurrerande arrangér skulle
erbjuda hégre prispengar eller mer attraktiva villkor i vrigt for
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spel av samma speltitlar som spelas vid ndgon av MTG:s ligor,
turneringar eller festivaler finns det féljaktligen en risk att de
basta lagen valjer att delta i den konkurrerande arrangérens
ligor, turneringar eller festivaler i stallet fér de som arrangeras
av MTG. Fér kapitalstarka konkurrenter som har mojlighet att
erbjuda hoga prispengar och marknadsféra sina arrangemang
arintradesbarridrerna saledes férhallandevis laga och det finns
darmed en risk att MTG méter stor konkurrens inom Esportver-
tikalen med kort varsel. Aven om nya konkurrerande aktérer
inte skulle bli langsiktigt framgangsrika kan sddana aktorer
andé& orsaka férandringar pad marknaden som t.ex. tvingar MTG
att betala hogre ersattningar och prispengar samt 6ka sina
marknadsféringskostnader eller forsvarar for MTG att attrahera
sponsorer och reklamannonsérer. En 6kad konkurrens fran
befintliga eller nya arrang6rer av evenemang inom esport skulle
saledes kunna ha en negativ inverkan pd MTG:s nettoomsétt-
ning, resultat och [6nsamhet.

Ovriga verksamhets- och branschrelaterade
risker

MTG kan misslyckas med sin ambition att vdxa genom
férvdrv och investeringar i féretag med hég potential
Dagens MTG bestar huvudsakligen av féretag som MTG har
férvarvat de senaste aren (se t.ex. avsnitten ”Verksamhetséver-
sikt — Inledning” och ”Verksamhetséversikt — Historia”). Férutom
att vaxa organiskt &r MTG:s strategi att fortsatta att vaxa
genom férvarv och investeringar i foretag med hog potential.
For att MTG:s forvarvsstrategi ska vara framgangsrik och
generera |6nsam tillvaxt maste MTG identifiera lampliga
féretag eller verksamheter att forvarva pa relevanta geogra-
fiska marknader, utféra adekvata féretagsgranskningar (s.k.
due diligence), férhandla gynnsamma villkor fér respektive
transaktion och erhélla n6dvandiga tillstdnd eller myndighets-
godkannanden (t.ex. frdn konkurrensmyndigheter). Inom
framfor allt Gamingvertikalen har MTG flera konkurrenter som
aktivt arbetar med att forvarva gamingbolag och det finns en
risk att MTG far hog konkurrens i férvarvsprocesser, med t.ex.
hogre kopeskillingar eller farre potentiella férvarvskandidater
som omedelbar f6ljd. Foér att kunna genomféra féretagsforvarv
ar MTG dessutom beroende av tillgang till finansiering.
Tillgdngen till extern finansiering paverkas av ett antal faktorer,
déaribland marknadsférhallanden, allman tillgéng till lanefinan-
siering samt MTG:s kreditvardighet och kreditkapacitet.
Exempelvis stérningar och osékerheter pa kapital- och
kreditmarknaderna eller MTG:s bristande kreditvardighet eller
kreditkapacitet kan foljaktligen begrénsa tiligangen till det
kapital som MTG behover for att forvarva bolag. Om MTG inte
kan genomféra foretagsforvarv eller investeringar i enlighet
med sin aktiva forvérvsstrategi, kan det ha en negativ inverkan
pa MTG:s intaktstillvaxt.

MTG kan misslyckas i samband med integration av
férvdrvade féretag och verksamheter

Om MTG genomfér foretagsforvarv finns det en risk att den
I6nsamhet eller det kassaflode som férvarvet férvantades leda
till for att t.ex. motivera den erlagda kopeskillingen inte
genereras, eller att fordelar, inklusive tillvaxt eller forvantade
synergier, inte forverkligas i den utstrackning eller inom den tid
som MTG férvéntat sig (eller verhuvudtaget). MTG:s bedém-
ning av och antaganden om den férvarvade verksamheten kan
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visa sig vara felaktiga och den faktiska utvecklingen av
forvarvet kan skilja sig vasentligt fran MTG:s férvantningar.
Genom férvarv av foretag eller verksamheter kan MTG
dessutom drabbas av eller exponeras mot okanda eller
ovantade skyldigheter eller kostnader relaterade till t.ex. den
forvarvade verksamhetens kunder och anstéllda samt till
myndigheter. Eftersom séljarna av forvarvade verksamheter i
manga fall besitter for MTG viktig kompetens och erfarenhet ar
det generellt viktigt for MTG att lyckas behalla och fortsatta att
motivera s&dana personer efter att de har blivit en del av MTG.
Om de atgarder som MTG vidtar fér att uppnéa énskade
incitament att arbeta kvarinom MTG innefattar ekonomiska
incitament finns det en risk att MTG pé& grund av felaktig
tolkning eller tillampning inte efterlever tillamplig skattelag-
stiftning eller praxis. Exempelvis kan MTG erbjuda séljarna att
&terinvestera en del av képeskillingen i nya aktier i MTG —

som vid forvarvet av Hutch i december 2020 - elleri MTG:s
dotterbolag. Nyemissioner av sddana aktier sker till ett
uppskattat marknadsvarde och om varderingen av aktiernai
efterhand anses vara felaktig kan det leda till att MTG alaggs
att betala betydande belopp i skatt, ranta och andra avgifter.
Det finns dven en risk att nyckelpersoneriden férvarvade
verksamheten slutar (och eventuellt startar verksamheter som
konkurrerar med MTG) eller att det uppstar missnéje bland
personalen, vilket kan leda till att MTG misslyckas med att
integrera den forvarvade verksamheten eller dra nytta av den
férvarvade verksamheten pa det satt som MTG har férvantat
sig. Integrationsprocessen kan aven krava mer resurser an
forvantat och den kan pé andra satt stéra MTG:s verksamhet pa
grund av t.ex. oférutsedda fragor av juridisk, avtalsmassig eller
annan natur, problem med forverkligandet av operationella
synergier eller misslyckande att uppratthalla god servicekvali-
tet samt god intern styrning och kontroll. Eftersom MTG:s
strategi ar att vaxa genom férvarv och investeringar i foretag
med hog potential kan MTG komma att bli exponerat mot bland
annat ovanstdende férvarvsrelaterade risker vid upprepade
tillfallen. Det faktum att riskerna inte férverkligas vid ett
foretagsfoérvarv betyder inte att riskerna inte kommer att
foérverkligas vid ett annat forvarv. Om nagon av ovanstdende
forvarvsrelaterade risker forverkligas skulle det kunna ha en
negativ inverkan pd MTG:s intéktstillvaxt.

MTG kan misslyckas med sin interna styrning och kontroll
MTG har en decentraliserad affairsmodell pa sa satt att det ar
de operativa dotterféretagen inom Esport- respektive
Gamingvertikalen, varav vissa har minoritetsagare utéver MTG,
som ar ansvariga for att skapa esport-innehall, organisera ligor,
turneringar och festivaler samt utveckla och sélja mobil- och
browserspel. De ansvariga i respektive dotterforetag har
foljaktligen en betydande sjalvstandighet att leda verksamhe-
ten, vilket innefattar bl.a. ansvar fér kundrelationer, férsaljning,
personal och fér dotterféretagets Iénsamhet. Pa koncernnivé
sker huvudsakligen endast 6vergripande strategiarbete, intern
styrning och kontroll, féretagsférvarv och extern informations-
givning (av finansiell och annan information enligt tillampliga
lagar och regler). Den decentraliserade affarsmodellen stéller
héga krav pa MTG:s system och rutiner fér intern styrning och
kontroll samt pa den interna finansiella rapporteringen. Att
MTG:s interna styrning och kontroll ar effektiv ar nédvéandigt
for att MTG ska kunna tillhandahalla tillforlitlig finansiell
information till marknaden och for att forhindra att MTG:s
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anstallda agerar felaktigt (av misstag eller bedragligt) i
forhallande till MTG eller till dess kunder och leverantérer. Den
decentraliserade affarsmodellen medfér en risk att MTG inte
kan hantera interna risker eller identifiera omréden dar interna
kontroller behover forbattras. Om MTG inte lyckas etablera,
uppratthélla och tillampa dndamaélsenliga och effektiva rutiner
och férfaranden fér intern styrning och kontroll (savitt avser
savél nuvarande dotterféretag som framtida forvarvade
dotterféretag) kan det leda till att MTG blir féremal for
granskning och alaggs sanktioner fran lokala myndigheter eller
att MTG:s anseende bland investerare och andra intressenter
skadas, vilket kan ha en negativ inverkan pd MTG:s nettoom-
séttning och rérelsekostnader. Med anledning av den decentra-
liserade organisationen ar MTG:s interna styrning och kontroll
samt féormaga att leverera i enlighet med Koncernens faststall-
da strategiska initiativ beroende av vissa nyckelpersoner i
MTG:s centrala organisation, daribland anstallda som arbetar
med féretagsforvarv samt intern och extern rapportering av
finansiell och annan information. Om nagon av de personer som
i dagslaget har betydelsefulla rollerinom MTG misslyckas med
eller slutar att tillhandahalla MTG sin expertis finns det en risk
att MTG inte kommer att uppna sina strategiska malsattningar
eller att det uppstar brister i MTG:s interna styrning och
kontroll. Om MTG inte lyckas behalla eller rekrytera personer
med relevant kunskap kan det sdledes uppkomma stérningar
eller avbrott i MTG:s tillvaxt.

Legala risker

MTG kan bli indraget i tvister och andra rittsprocesser
MTG &r fran tid till annan involverat i tvister och andra rattspro-
cesser. Historiskt har en stor andel av sddana tvister innefattat
rattsprocesser i domstolar och lokala kronofogdemyndigheter
mot kunder till féretradesvis bolagen inom Esportvertikalen
som inte har betalat avtalade avgifter eller utlovad sponsring

i tid eller 6verhuvudtaget. MTG verkar dessutom inom en
teknikintensiv bransch som praglas av snabb teknisk utveckling
och komplexitet. Med anledning av detta finns det en risk att
MTG far krav framstéllda mot sig baserade pa bristande
efterlevnad av licensvillkor eller pastadda eller faktiska
immaterialrattsliga intrdng, exempelvis i anledning av anvand-
ning av tredjepartskomponenter och sa kallad open source-
mjukvara. Sddana krav kan framstéllas — och har historiskt
framstallts — bade av legitima aktérer och s.k. "patenttroll”,
affarsidé ar att forvarva och beivra immateriella rattigheter.
Tvister av dessa eller andra slag kan vara tidskravande, stora
den dagliga verksamheten, innefatta stora belopp och medféra
betydande kostnader for MTG, oavsett om det ar MTG eller
motparten som initierar tvisten. Om MTG skulle bliindraget i
tvister skulle det sdledes kunna f& en vasentlig negativ inverkan
pa MTG:s intakter och kostnader.

,vars

MTG kan misslyckas med att efterleva lagar och regler
avseende hantering av personuppgifter

Per den 30 september 2020 hade MTG 2,2 miljoner dagliga
aktiva anvandare och 9,4 miljoner ménatliga aktiva anvandare
inom Gamingvertikalen. Under rakenskapsaret 2019 uppgick
det genomsnittliga antalet anstéllda i kvarvarande verksamhe-
ter till1000. Som en naturlig f6ljd av detta behandlar MTG
stora mangder personuppgifter i sin verksamhet. MTG:s
kundbas utgors av privatpersoner och MTG genomfér

marknadsféringsatgarder som till viss del bygger pa data-
profilering. Med anledning av detta ar MTG skyldigt att f6lja
dataskydds- och integritetslagstiftning i de jurisdiktioner dar
MTG bedriver verksamhet, daribland EU:s dataskyddsférord-
ning ("GDPR”). Sddana lagar begransar MTG:s mdjligheter att
samla in och behandla personuppgifter relaterade till bl.a. dess
produkter och tjanster, kunder och anvandare av dess produk-
ter och tjanster samt tredje parter, inklusive att anvanda sddana
uppgifter i marknadsféringssyfte. GDPR innehaller bl.a.
administrativa pafdljder och ett utékat civilrattsligt ansvar med
omvand bevisbérda for den personuppgiftsansvarige. GDPR
uppstaller dessutom omfattande dokumentationskrav och
hoéga krav pa 6ppenhet, vilket inte bara paverkar den initiala
personuppgiftsinsamlingen utan dven 6vervakning och
utredningar. Det finns en risk att MTG inte har implementerat
GDPR eller andra tillampliga dataskyddsregler pé det satt och i
den utstréackning som kravs och MTG:s arbete med att tillampa
GDPR kommer eventuellt inte att leda till férvantade resultat.
MTG &r darfér foremal for risken att personuppgifter anvands
felaktigt, férloras eller Iamnas ut eller behandlas i strid med
gallande regler om dataskydd och integritet, av MTG eller av
tredje part (p& uppdrag av MTG). MTG kan féljaktligen komma
att hallas ansvarigt i enlighet med tillamplig dataskyddslag-
stiftning. S&dant ansvar kan uppstd om MTG eller en extern
leverantér som MTG arbetar med inte 6verfor kunduppgifter pa
ett sdkert satt eller om forlust av personuppgifter skulle uppsta
pa nagot annat satt. Om MTG skulle hallas ansvarigt enligt t.ex.
GDPR skulle MTG dessutom kunna férlora anseende, uppleva
nedgéngar i antalet &terkommande kunder och det skulle kunna
paverka potentiella nya kunders vilja att anvanda MTG:s
produkter och tjanster. Exempelvis intréffade det fyra person-
uppgiftsincidenter under rakenskapsaret 2019 som rapportera-
des till behériga dataskyddsmyndigheter. Per dagen for
prospektet har inga av dessa personuppgiftsincidenter
resulterat i ndgra klagomal fran de registrerade eller nédgra
tillsynsérenden hos dataskyddsmyndigheter. Det kan emeller-
tid inte uteslutas att klagomal eller tillsynsadrende rérande dessa
eller eventuella andra personuppgiftsincidenter vacks eller
inleds i framtiden. Om MTG skulle gora sig skyldigt till
Overtradelser av GDPR eller annan tillamplig dataskydds- och
integritetslagstiftning skulle det sdledes kunna ha en negativ
inverkan p& MTG:s verksamhet och resultat.

Finansiella risker

Om MTG inte genomfér Foretrddesemissionen kan

MTG misslyckas med att erldgga betalningar p& grund
av bristande rérelsekapital eller tillgang till extern
finansiering

MTG:s skuldsattning 6kade vasentligt i december 2020 med
anledning av forvarvet av ytterligare 17 procent av aktierna i
InnoGames och férvarvet av Hutch. Képeskillingen for aktierna
iInnoGames om 113,6 MEUR finansierades genom en séljarre-
vers som forfaller till betalning den 31 mars 2021 och den initiala
kontanta képeskillingen for forvarvet av Hutch finansierades
genom upptagandet av en brygglénefacilitet om 1800 MSEK
som har en initial |16ptid om sex manader (med option pa
férlangning ytterligare sex ménader) — se avsnittet "Kapitalise-
ring, nettoskuldsdttning och annan finansiell information —
Finansieringsarrangemang relaterade till férvdrven av Hutch
och ytterligare aktier i InnoGames i december 2020”.
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MTG avser att i foérsta hand anvanda den férvéantade
nettolikviden fran Féretradesemissionen om 2 522 MSEK for att
aterbetala brygglanefaciliteten och i andra hand som en del i
finansieringen av aterbetalningen av siljarreversen (tillsam-
mans med tillgéngliga likvida medel). Om MTG inte beaktar den
nettolikvid som MTG erhéller vid en eventuellt fulltecknad
Foretradesemission eller MTG:s eventuella mgjligheter att vid
behov uppta alternativ finansiering bedémer MTG att det
befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for MTG:s behov
under den kommande tolvmanadersperioden (se avsnittet
"Kapitalisering, nettoskuldsdttning och annan finansiell
information — Redogérelse fér rérelsekapital”). Om MTG inte
kan genomféra Foretradesemissionen eller om den likvid som
MTG erhéller fran Foretradesemissionen inte blir tillrackligt
stor fér att MTG ska kunna aterbetala bade séljarreversen och
brygglanefaciliteten kan MTG séledes bli tvunget att anvanda
en storre del av sina likvida medel an forvantat samt sdka
ytterligare finansiering. MTG:s tillgang till sddan finansiering
paverkas av ett antal faktorer, daribland marknadsférhéallanden,
allman tillgang till lanefinansiering samt MTG:s kreditvardighet
och kreditkapacitet. Exempelvis stérningar och osadkerheter pa
kapital- och kreditmarknaderna eller MTG:s bristande kredit-
vardighet eller kreditkapacitet kan foljaktligen begrénsa
tillgdngen till det kapital som MTG behéver for att refinansiera
brygglanefaciliteten eller séljarreversen. Om MTG i ovannamnd
situation inte kan erhéalla n6dvandig extern finansiering till for
MTG attraktiva villkor eller dverhuvudtaget, kan det ha en
negativ inverkan pd MTG:s verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

MTG:s antaganden som ligger till grund fér vdrderingen
av goodwill kan vara felaktiga eller beh6va dndras

Under de senaste fem aren har MTG forvarvat aktier i Turtle
Entertainment (nhumera ESL Gaming), DreamHack, InnoGames,
Kongregate och Hutch, och MTG:s strategi ar att fortsatta att
vaxa genom férvarv och investeringar i féretag med hog
potential. | samband med foéretagsforvarv upprattar MTG en
forvarvsanalys vid vilken MTG varderar den férvarvade
enhetens identifierbara tillgangar och skulder till verkligt varde.
Om det foreligger en skillnad mellan detta varde och den
kopeskilling som MTG betalar vid férvarvet redovisar MTG
skillnaden som goodwill. For dotterforetag som inte ar helagda
redovisar MTG den del av totalt eget kapital som tillh6r externa
aktiedgare som innehav utan bestammande inflytande. MTG
tillampar tva metoder fér redovisning av innehav utan bestam-
mande inflytande och goodwill. En metod &r att redovisa
innehav utan bestammande inflytande till dess andel av verkligt
vérde av det forvarvade bolaget. Den andra metoden ar att
redovisa innehavet till dess andel av verkligt vérde av de
férvarvade nettotillgdngarna. Den férra metoden (full goodwill-
metod) leder till ett hégre varde av innehavet och goodwill &n
den senare metoden (partiell goodwill-metod). MTG véljer
vilken metod som ska tillampas baserat pd omstandigheterna i
det enskilda fallet. Per den 30 september 2020 redovisade
MTG goodwill om 3969 MSEK motsvarande 45,2 procent av
MTG:s tillgdngar. MTG:s goodwill har en obestambar nyttjan-
deperiod och skrivs inte av. MTG nedskrivningstestar emeller-
tid goodwill &tminstone arligen eller mer frekvent om handelser
eller forandringar i omsténdigheter indikerar en potentiell

RISKFAKTORER

vérdeminskning. Om MTG gor en nedskrivning av goodwill
kommer detta att redovisas som en kostnad (nedskrivning av
goodwill) i resultatridkningen. Varje betydande nedskrivning av
goodwill kan darfér ha en negativ inverkan pad MTG:s resultat
och finansiella stéallning.

Valutafiuktuationer kan pdverka MTG:s nettoomsdttning
och resultat

MTG:s redovisningsvaluta ar SEK. MTG bedriver emellertid
verksamhet genom dotterféretag i flera olika lander. Intakter
genereras och kostnader uppstér darfor i flera olika valutor
(daribland SEK, EUR, GBP och USD). MTG:s exponering mot
valutafluktuationer avser framfor allt omrakningseffekter vid
konsolidering av MTG:s utlandska dotterféretags tillgdngar och
skulder. MTG sékrar for narvarande inte valutaexponeringar
med derivat. Fér det tredje kvartalet 2020 rapporterade MTG
negativa valutakurseffekter pd MTG:s nettoomsé&ttning om fyra
procent (vilket kan jamféras med den underliggande organiska
omséttningstillvaxten om +12 procent inom gaming och -40
procent inom esport). Féljaktligen kan valutakursfluktuationer
mellan SEK och andra valutor som anvéands i 6vriga jurisdiktio-
nerivilka MTG bedriver verksamhet ha en negativ inverkan pa
MTG:s rapporterade omsattningstillvaxt och resultat.

Risker hidnforliga till aktierna i MTG

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen dr
beroende av flera faktorer

Eninvestering i aktier kan 6ka eller minska i varde och det finns
en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Under det andra halvaret 2020 uppgick volatiliteten (baserat pé
registrerade stangningskurser) pd Nasdaq Stockholm for
MTG:s A-Aktie till cirka 39 procent (lagst 95 SEK och hégst 157
SEK) och fér MTG:s B-Aktie till cirka 28 procent (lagst 104 SEK
och hégst 156,7 SEK). Aktiekursen kan féljaktligen vara mycket
volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende av flera faktorer,
varav nagra ar bolagsspecifika och nagra &r hanforliga till
aktiemarknaden generellt. Aktiekursen kan t.ex. paverkas av
utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller férvantade
resultat, oférméaga att na analytikers resultatférvantningar,
misslyckande med att uppné finansiella och operativa mal,
forandringar i allmanna ekonomiska eller regulatoriska
férhallanden eller av pandemier som t.ex. covid-19. Det finns
aven en risk att det inte vid varje tidpunkt kommer att féreligga
en aktiv och likvid marknad for handel i MTG:s aktier. Detta
utgor betydande risker for individuella investerare.

Framtida emissioner av aktier eller andra vdrdepapper
kan komma att spédda ut aktieinnehavet och ha en negativ
inverkan pa aktiepriset

MTG kan i framtiden komma att behéva ytterligare kapital for
att finansiera sin verksamhet eller genomfora tilltankta
investeringar (som t.ex. férvérv av féretag eller verksamheter).
Exempelvis emissioner av ytterligare vardepapper eller
skuldebrev kan sdnka marknadsvardet p4d MTG:s aktier samt
spada ut de ekonomiska och réstrelaterade rattigheterna for
befintliga aktiedgare om inte befintliga aktiedgare ges
féretradesratt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av
nagon anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella
foretradesratt.
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MTG:s méjlighet att betala utdelning i framtiden kan vara
begrdnsad och dr beroende av flera faktorer

De nyemitterade B-Aktierna medfor ratt till utdelning forst fran
och med den f6rsta avstimningsdag som infaller efter det att
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket. Sedan
uppdelningen av MTG och NENT Group har MTG inte lamnat
nagon utdelning. For narvarande dr MTG:s utdelningspolicy att
investera vinster och kassafléde i utvecklingen av sin portfélj av
innehav och férvantar sig darfér inga utdelningar eller aterkop
av aktier under en 6verskadlig framtid. Om MTG:s styrelse
anda skulle lamna férslag om utdelning till bolagsstamman ska
styrelsen beakta ett antal faktorer, daribland de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av Bolagets och Koncernens egna kapital samt Bolagets och
Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
Ovrigt. MTG:s férméaga att betala utdelningar i framtiden och
storleken pa sddana eventuella utdelningar ar féljaktligen
beroende av MTG:s framtida vinst, finansiella stallning,
kassafloden, behov av nettorérelsekapital, investeringskostna-
der och andra faktorer. | svensk ratt finns det bestammelser
som innebiar att utdelning endast far 4ga rum om det efter
utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna
kapital. Det finns dessutom en risk att MTG beslutar att
aterinvestera eventuell framtida vinst i verksamheten, att
bolagsstdmma i MTG beslutar att inte betala utdelningar i
framtiden eller att MTG inte kommer att ha tillrackliga medel
for att betala utdelningar.

Sdrskilda risker for utléndska aktiedgare

MTG:s aktier &r endast upptagna till handel p4 Nasdaq
Stockholm i svenska kronor (SEK) och MTG kommer endast

att betala eventuell vinstutdelning i SEK. Detta innebar att
aktiedgare med hemvist utanfor Sverige kan fa en negativ
effekt pa vardet avinnehav och eventuella vinstutdelningar nar
dessa omvandlas till andra valutor om den svenska kronan
minskar i varde i férhéllande till den aktuella valutan. | vissa
jurisdiktioner, daribland Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika och USA, kan det
aven finnas vardepapperslagstiftning som medfér att aktie-
adgare med hemvist i sddana jurisdiktioner inte har méjlighet att
delta i nyemissioner och andra erbjudanden om 6verlatbara
vardepapper till allménheten. Om MTG i framtiden emitterar
nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan
aktiedgare i sddana jurisdiktioner foljaktligen vara féremal for
begrénsningar som t.ex. innebér att de inte kan utéva sin
foretradesratt eller att deras deltagande pa annat satt férsvaras
eller begréansas. Sddana begransningar utgoér en betydande risk
fér aktiedgare i USA och i andra jurisdiktioner dar sddana
begréansningar tillampas.

Risker relaterade till Féretradesemissionen

Det finns en risk att handeln i teckningsrétter och BTA kan
komma att vara begrdnsad

Den som pé avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare

i MTG erhéller teckningsratter i relation till sitt befintliga
aktieinnehav (oavsett vilket aktieslag som innehas). Tecknings-
ratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan
komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem
for teckning av nya B-Aktier senast den 10 februari 2021 eller
séljer dem senast den 8 februari 2021. Efter den 8 februari 2021
kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas
bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar
miste om det férvantade ekonomiska vardet fér tecknings-
ratterna. Badde teckningsratter och betalda tecknade aktier
("BTA”) som, efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto
tillhérande dem som tecknat nya B-Aktier kommer att vara
féremal for tidsbegransad handel pad Nasdaq Stockholm.
Handeln i dessa instrument kan vara begréansad, vilket kan
medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina
teckningsratter och/eller BTA och darigenom innebéra att
innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekt som Féretrddesemissionen innebér (se
riskfaktorn "Aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen
drabbas av utspddning” nedan) respektive under den period
som handel med BTA bersknas ske p& Nasdaq Stockholm (frén
den 27 januari 2021 till och med den 19 februari 2021). Investe-
rare riskerar ddrmed att inte kunna realisera vardet av sina BTA.
Sédana férhallanden skulle utgéra en betydande risk fér
enskilda investerare. En begrénsad likviditet kan ocksa
forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter
och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed
att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen
drabbas av utspddning

Viljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter
iférestdende Foretradesemission i enlighet med det férfarande
som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsratterna att
forfalla och bli vardel6sa utan ratt till ersattning for innehava-
ren. Foljaktligen kommer séddana aktiedgares proportionella
agande och rostratt i MTG att minska. Aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med hogst 28 320 697 nya B-Aktier, motsvarande cirka
29,3 procent av det totala antalet aktier i MTG efter Fore-
tradesemissionen och 27,9 procent av det totala antalet roster i
MTG efter Féretradesemissionen. Sddana aktiedgare kompen-
seras inte fér den utspadning av MTG:s resultat per aktie som
Foretradesemissionen innebar. Deras relativa andel av MTG:s
egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare véljer
att salja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa
teckningsratter siljs 8 aktiedgarens vagnar finns det en risk att
den erséattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa
marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens dgande i MTG efter att Féretradesemissionen
slutférts.
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Teckningsdtagandena avseende Féretrddesemissionen
dr inte sdkerstdllda och avsiktsférklaringarna att teckna
pro rata-andelar dr inte bindande

| samband med offentliggérandet av Féretradesemissionen
den 17 december 2020 informerade flera av MTG:s storsta
institutionella aktieagare, som foretrader sammanlagt cirka 46
procent av det totala antalet aktier i Bolaget, MTG att de avser
att teckna sina respektive pro rata-andelar av Féretrades-
emissionen. Dessutom har aktiedgande styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i MTG som innehar sammanlagt
cirka 0,5 procent av samtliga aktier i MTG atagit sig att teckna
sina respektive pro rata-andelar av Féretradesemissionen.” De
institutionella investerarnas avsiktsforklaringar att teckna sina
respektive pro rata-andelar av Féretradesemissionen ar inte
bindande och det &r inte sékert att dessa institutionella
investerare kommer att teckna nagra B-Aktier i Féretrades-
emissionen. De institutionella investerarna som har lamnat
avsiktsférklaringar har inte heller ingétt ndgra lock up-atagan-
den och de &r séledes fria att avyttra saval sina aktier i MTG
som eventuella teckningsratter i samband med Foretrades-
emissionen. De aktiedgande styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas teckningsadtaganden ar visserligen
bindande men de &r inte sakerstéallda genom exempelvis
bankgaranti. Féljaktligen finns det en risk att en eller flera av
namnda parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive
avsiktsforklaringar eller teckningsataganden. Om sa blir fallet
kan det ha en negativ inverkan pd MTG:s mojligheter att
genomféra Foretradesemissionen och MTG kan komma att
erhalla en lagre nettolikvid 4n vad MTG férvéantar sig, vilket i sin
tur kan ha en negativ inverkan pad MTG:s férmaga att betala sina
kortfristiga skulder vartefter de férfaller till betalning (se
avsnitten "Bakgrund och motiv” och "Kapitalisering, nettoskuld-
sdttning och annan finansiell information — Uttalande angdende
rérelsekapital”).

RISKFAKTORER

1) Aktieinnehaven &r berdknade exklusive de 304 880 egna B-Aktier som MTG innehar, vilka inte kommer att berattiga MTG till teckning av B-Aktier i

Féretradesemissionen. De institutionella aktiedgarnas innehav avser deras respektive innehav i december 2020.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIERIMTG

MTG:s styrelse beslutade den 17 december 2020 att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av B-Aktier med
foretradesratt for MTG:s aktiedgare, under férutsattning av bolagsstammans efterféljande godkannande. Styrelsens
emissionsbeslut godkandes vid en extra bolagsstdmma den 21januari 2021.

Genom Féretradesemissionen 6kar MTG:s aktiekapital med hogst 141603 485 SEK, fran 341372775 SEK till h6gst
482976 260 SEK, genom utgivande av hogst 28 320 697 nya B-Aktier. Efter Foretradesemissionen kommer antalet
aktier i MTG att uppga till hdgst 96 595 252 aktier (varav 545 662 A-Aktier och 96 049 590 B-Aktier).” MTG:s
aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya B-Aktierna i férhéllande till det antal aktier de pa avstamningsdagen
den 25 januari 2021 dger (oavsett aktieslag).

Den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pé avstamningsdagen den
25 januari 2021 erhéller en (1) teckningsratt fr varje innehavd aktie i MTG (oavsett aktieslag, dvs. bdde innehavare av
A-Aktier och innehavare av B-Aktier kommer att erhalla teckningsratter for teckning av nya B-Aktier). Tolv (12)
teckningsratter berattigar till teckning av fem (5) B-Aktier. Endast hela B-Aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner).
| den utstrackning nya B-Aktier inte tecknas med st6d av teckningsratter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra
investerare som har tecknat aktier utan stod av teckningsréatter i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och
anvisningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 27 januari 2021 till och med den 10 februari 2021 eller
den senare dag som bestdms av styrelsen samt i vrigt i enlighet med vad som framgér av avsnittet ”Villkor och
anvisningar”. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att f& sin 4garandel utspadd med
upp till cirka 29,3 procent och sin réstandel utspadd med upp till cirka 27,9 procent (beraknat inklusive de 304 880
B-Aktier som MTG innehar per dagen fér prospektet).

Teckningskursen har faststallts till 90 SEK per B-Aktie, vilket innebar att Féretradesemissionen vid fullteckning
tillfor MTG 2 549 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.

| samband med offentliggérandet av Féretradesemissionen den 17 december 2020 informerade flera av MTG:s
storsta institutionella aktiedgare, som féretrader sammanlagt cirka 46 procent av det totala antalet aktier i Bolaget,
MTG att de avser att teckna sina respektive pro rata-andelar av Féretradesemissionen. Dessutom har aktiedgande
styrelseledaméter och ledande befattningshavare som innehar sammanlagt cirka 0,5 procent av samtliga aktier i MTG
&tagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar av Féretradesemissionen.?

Stockholm den 22 januari 2021

Modern Times Group MTG AB (publ)
Styrelsen

1) Den extra bolagsstdamman den 21 januari 2021 beslutade om en riktad nyemission av 627 431 B-Aktier till vissa siljare av Hutch,
varigenom antalet aktier i MTG 6kade fran 67 647 124 aktier (varav 545 662 A-Aktier och 67 101462 B-Aktier) till 68 274 555 aktier
(varav 545 662 A-Aktier och 67 728 893 B-Aktier).

2) Aktieinnehaven dr berdknade exklusive de 304 880 egna B-Aktier som MTG innehar, vilka inte kommer att beréttiga MTG till
teckning av B-Aktier i Foretradesemissionen. De institutionella aktiedgarnas innehav avser deras respektive innehav i december
2020.
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MTG &r ett holding- och investmentbolag inom underhéllningssektorn med fokus pa de tva snabbt védxande sekto-
rerna esport och gaming. MTG:s strategi ar att driva en I6nsam och organisk tillvaxt i portféljbolagen samt att
forvarva och investera i esport- och gamingbolag med hog potential som kompletterar MTG:s varumarken och
produkter. Fram till december 2020 bestod Gamingvertikalen huvudsakligen av InnoGames och Kongregate.
InnoGames &r en tysk spelutvecklare och utgivare av sé kallade free-to-play-spel med en egenutvecklad spelportfél]
bestaende av sju strategi- och city builder-spel f6r webblasare och mobil. Kongregate ar en USA-baserad utvecklare
och férlaggare av free-to-play-spel for webblasare och mobil med femton egenutvecklade spel inom Idle Games-
genren. Under det tredje kvartalet 2020 hade MTG:s Gamingvertikal sammanlagt 9,4 miljoner ménatliga spelare.

Den 7 december 2020 offentliggjorde MTG férvarvet av ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames, vilket
6kade MTG:s dgande i InnoGames till 68 procent. | samband med detta, den 8 december 2020, offentliggjorde MTG
dven forvarvet av Hutch som utvecklar och tillhandahaller spel inom racinggenren till mobila plattformar. Hutch har
en egenutvecklad spelportfolj bestdende av tretton spel och per den 30 september 2020 hade bolaget 70 spelutveck-
lare. Under de férsta nio méanaderna 2020 hade Hutch sammanlagt 5,4 miljoner ménatliga spelare i genomsnitt, en
nettoomsattning motsvarande 356 MSEK och en EBIT motsvarande 93 MSEK enligt UK GAAP. | samband med
InnoGames-transaktionen bildade MTG aven ett nytt holdingbolag, MTG Gaming AB, som dger 100 procent av
aktiernai InnoGames, Kongregate och Hutch. Per dagen for prospektet innehar MTG 77,35 procent av résterna och
kapitaleti MTG Gaming AB.

Efter forvarvet av Hutch bildar MTG en storre aktor inom spelutveckling med speltitlar inom genrerna strategi, city
builder och racing for saval webblasare som mobil. Den mer diversifierade spelportféljen ger en battre méjlighet till
j@mn och hdg spelartillvaxt samt battre I6nsamhet. Férvarvet av Hutch innebar dven en dkad tillgang till innovation
och nya tillvaxtmojligheter med ett storre antal duktiga spelutvecklare. Forhoppningen ar att MTG genom foérvarvet
av Hutch ska attrahera en bredare méalgrupp av spelare och ambitionen ar att bolagen i Gamingvertikalen ska kunna
utnyttja varandras expertis i syfte att realisera synergier inom exempelvis marknadsféring och férséljning. Det nya
MTG blir sammantaget séledes battre positionerat for att konkurrera pa den internationella spelmarknaden.

Forvarvet av Hutch finansierades initialt med MTG:s befintliga kassa och en brygglanefacilitet om 1800 MSEK
fran DNB Bank ASA, filial Sverige och Swedbank. De ytterligare aktierna i InnoGames finansierades initialt med en
saljarrevers om preliminart 13,6 MEUR som MTG ska aterbetala senast den 31 mars 2021." Féretradesemissionen
kommer vid fullteckning att tillféra MTG 2 549 MSEK fére avdrag for emissionskostnader om 27 MSEK. MTG ska i
férsta hand anvanda den férvantade nettolikviden om 2 522 MSEK for att aterbetala brygglanefaciliteten om 1800
MSEK och i andra hand for att dterbetala séljarreversen om preliminart 113,6 MEUR (tillsammans med ytterligare
befintliga likvida medel om 419 MSEK).

Redogérelse for rorelsekapital
MTG bedomer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for MTG:s behov under den kommande
tolvménadersperioden.

Enligt MTG:s bedémning uppgar rérelsekapitalunderskottet fér den kommande tolvménadersperioden till
sammanlagt 2 080 MSEK. Huvudorsakerna till rérelsekapitalunderskottet ar dels séljarreversen om 113,6 MEUR som
MTG stallde uti samband med forvarvet av ytterligare aktier i InnoGames, dels brygglanefaciliteten om 1800 MSEK
som MTG upptog i samband med férvarvet av Hutch.

Per den 31 december 2020 uppgick MTG:s likvida medel till 1152 MSEK. Om MTG inte beaktar den nettolikvid om
2 522 MSEK som MTG erhéller vid en eventuellt fulltecknad Féretradesemission eller MTG:s eventuella méjligheter
att vid behov uppta alternativ finansiering bedémer MTG att det kommer att uppsta ett rérelsekapitalunderskott om
125 MSEK nar séljarreversen forfaller till &terbetalning den 31 mars 2021 respektive ett rorelsekapitalunderskott om
2 066 MSEK nér brygglanefaciliteten forfaller till aterbetalning den 2 december 2021. Om Foretradesemissionen inte
blir tecknad i sddan utstrackning att MTG kan &terbetala hela brygglénefaciliteten med emissionslikviden och MTG

1) Saljarreversens preliminira belopp om 113,6 MEUR &r baserat pa en berdknad nivé av InnoGames nettoskuld och rérelsekapital
och ar féremal for eventuell justering under det férsta eller andra kvartalet 2021 baserat pa faktiska belopp enligt InnoGames
reviderade rakenskaper for rakenskapsaret 2020.
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samtidigt inte lyckas uppta alternativ finansiering for att aterbetala brygglanefaciliteten finns det en risk att MTG
kommer att bryta mot vissa finansiella kovenanter relaterade till MTG:s kassa och nettoskuldsattning vid det
testtillfalle fér sddana kovenanter som intraffar den 30 juni 2021. Om MTG skulle bryta mot ndgon av de finansiella
kovenanterna kan de langivande bankerna kréva att brygglanefaciliteten ska férfalla till omedelbar betalning och
MTG:s rérelsekapitalunderskott relaterat till aterbetalningen av brygglanefaciliteten skulle darmed kunna uppsté
redan per den 30 juni 2021 (eller vid det senare datum d& de l&ngivande bankerna &beropar brottet mot kovenanterna
i enlighet med villkoren fér brygglénefaciliteten). Fér mer information om de finansiella kovenanterna och villkoren fér
brygglanefaciliteten, se avsnittet "Kapitalisering, nettoskuldsattning och évrig finansiell information — Finansierings-
arrangemang relaterade till férvdrven av Hutch och ytterligare aktier i InnoGames i december 2020”.
Foretradesemissionen kommer vid fullteckning emellertid att tillféora MTG 2 549 MSEK fére avdrag for emissions-
kostnader om 27 MSEK. MTG ska i forsta hand anvanda den eventuella nettolikviden fran Féretradesemissionen for
att dterbetala brygglanefaciliteten om 1800 MSEK och i andra hand for att aterbetala séljarreversen om preliminart
113,6 MEUR (tillsammans med en del av MTG:s évriga likvida medel). Baserat p& antagandet att Féretradesemissionen
fulltecknas och att MTG:s likviditetsprognos per dagen for prospektet ar bestdende fram till dess att MTG ska
&terbetala saljarreversen respektive brygglanefaciliteten bedémer MTG:s styrelse sdledes att MTG:s rérelsekapital
kommer att vara tillrackligt for MTG:s behov under de kommande tolv manaderna efter genomférandet av Fore-
tradesemissionen. Om MTG inte kan genomféra Foretradesemissionen eller om den likvid som MTG erhéller fran
Foretradesemissionen inte blir tillrackligt stor for att dterbetala bade séljarreversen och brygglanefaciliteten kan
MTG bli tvunget att anvanda en stérre del av sina likvida medel an forvantat samt sdka ytterligare finansiering.
MTG beddmer att det finns goda méjligheter att vid behov uppta kompletterande lanefinansiering.

Styrelsen fér MTG ansvarar fér informationen i prospektet och enligt styrelsens kdnnedom
Gverensstdmmer den information som ges i prospektet med sakférhdllandena och har ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd utelémnats.

Stockholm den 22 januari 2021

Modern Times Group MTG AB (publ)
Styrelsen
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Foretradesratt och teckningsratter

Den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken pa avstamningsdagen den 25
januari 2021 erhéller en (1) teckningsratt fér varje innehavd aktie
i MTG (oavsett aktieslag, dvs. bade innehavare av A-Aktier och
innehavare av B-Aktier kommer att erhalla teckningsratter for
teckning av nya B-Aktier). Tolv (12) teckningsratter beréattigar till
teckning av fem (5) B-Aktier. Endast hela B-Aktier kan tecknas
(dvs. inga fraktioner).” Anmilan om teckning av nya B-Aktier
kan dven goras utan stod av teckningsratter. Sddan anmalan ska
goras pa anmalningsblanketten *Teckning av aktier utan stéd
av teckningsratter”, se avsnittet "Teckning av nya B-Aktier utan
stéd av teckningsrdtter” nedan.

Foretradesmissionen omfattar hogst 28 320 697 B-Aktier.
Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer vid fullteckning av Féretradesemissionen av andra
investerare att fa sin dgarandel utspadd med cirka 29,3 procent
och sin réstandel utspadd med cirka 27,9 procent (bersknat
inklusive de 304 880 B-Aktier som MTG innehar per dagen fér
prospektet). Dessa aktiedgare kan kompensera sig ekonomiskt
for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.
Vid 6verlatelse av teckningsratt dvergar foretradesratten till
den nyainnehavaren av teckningsratten.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 90 SEK per B-Aktie. MTG &lagger inte
investerare nagra avgifter eller andra kostnader i samband med
Foretradesemissionen. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for faststallande av vilka aktieagare som har
ratt att erhélla teckningsratter i Féretradesemissionen &r den
25 januari 2021. A-Aktierna och B-Aktierna handlas utan ratt till
teckningsratter fran och med den 22 januari 2021.

Teckningstid

Teckning av nya B-Aktier ska ske under perioden fran och med
den 27 januari 2021 till och med den 10 februari 2021. Styrelsen
ager ratt att férlanga teckningstiden.

Handel med teckningsriatter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med den 27 januari 2021 till och med
den 8 februari 2021 under kortnamnet (tickern) MTG TR B.
ISIN-koden f6r teckningsratterna ar SE0015503594. Swedbank
och andra vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd star
till tjanst med férmedling av kép och forséljning av tecknings-
ratter. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter
genom betalning senast den 10 februari 2021 eller inte séljer
sina teckningsratter senast den 8 februari 2021 kommer saddan
aktiedgares outnyttjade teckningsratter att forfalla utan varde
och innehavaren kommer inte att erhélla ndgon kompensation.

Upptagande till handel av de nya B-Aktierna
pa Nasdaq Stockholm

De nya B-Aktierna kommer att tas upp till handel p4 Nasdaq
Stockholm i samband med genomférandet av Féretrades-
emissionen. MTG beréknar att handeln i de nya B-Aktierna
kommer att bérja omkring den 25 februari 2021.

Ratt till utdelning

De nya B-Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pé den avstamningsdag f6ér utdelning som infaller narmast efter
det att de nya B-Aktierna registrerats hos Bolagsverket och
inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Offentliggérande av utfallet i
Foretradesemissionen

MTG kommer att offentliggéra antalet B-Aktier som tecknats
i Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande omkring
den 12 februari 2021.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Instruktioner i form av ”S& har gér du” och "Fragor och svar”
samt en fértryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pé avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear Sweden fér MTG:s rakning férda
aktieboken, dock med undantag fér sddana som ar bosatta i
vissa obehériga jurisdiktioner, se avsnittet ”— Aktiedgare i vissa
obehériga jurisdiktioner” nedan. Av emissionsredovisningen
framgér bland annat antal erhallna teckningsratter och det hela
antal nya B-Aktier som kan tecknas. VP-avi avseende registre-
ring av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut. Aktiedgare
som &r upptagna i denianslutning till aktieboken sarskilt férda
férteckningen dver panthavare och férmyndare erhéller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan férvaltare erhéller inget informationsbrev eller ndgon
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska i stéllet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive férvaltare.

1) Perdagen fér prospektet innehar MTG 304 880 egna B-Aktier, vilka inte kommer att berattiga MTG till teckning av ndgra B-Aktier

i Féretradesemissionen.
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Aktiedgare i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och nya B-Aktier vid utnyttjande
av teckningsratter till personer som ar bosatta i andra lander én
Sverige och de lander som prospektet kommer att passporteras
till (dvs. Danmark, Finland och Norge) kan péverkas av
vardepapperslagstiftningen i sédana lander. Exempelvis
kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
USA (om inte ndgot undantag &r tillampligt) eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande i Féretradesemissionen skulle krava
ytterligare prospekt, registreringar eller andra myndighetsgod-
kannanden inte att erhélla detta prospekt. Sddana aktieadgare
kommer inte heller att erhalla ndgra teckningsratter pa sina
VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats
till sddana aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare (med avdrag for
kostnader). Belopp frén sddan férsaljning som understiger 100
SEK kommer dock inte att utbetalas.

Aven om férvaltare med direktregistrerade innehav (sévida
de inte har registrerade adresser i ndgon obehérig jurisdiktion)
foérvantas erhalla teckningsratter pa sina VP-konton kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som ar bosatta i ndgon av
ovanstidende obehdriga jurisdiktioner inte att ha ratt att delta
i Féretradesemissionen. Trots det ovanstdende kan QIBs i USA
ha ratt att delta i Foretradesemissionen och tilldtas att delta om
de har utfardat och levererat ett s.k. “investor letter” i ett
férutbestamt format till MTG. Banker, férvaltare eller andra
finansiella mellanhander som innehar aktier fér aktiedgare i
MTG (s.k. férvaltarregistrerade aktier) far inte utan samtycke
fran MTG eller, i enlighet med MTG:s instruktioner, MTG:s
finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen,
eller deras representanter, skicka detta prospekt, “investor
letter”, den fértryckta emissionsredovisningen eller andra
handlingar rérande Féretradesemissionen till aktieagare som
har sin adress, eller som &r bosatta eller befinner sig i, ndgon
obehdrig jurisdiktion.

Teckning av nya B-Aktier med stéd av
teckningsriatter

Teckning av nya B-Aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom kontant betalning under perioden fran och med den

27 januari 2021till och med den 10 februari 2021. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
kommer, utan avisering frén Euroclear Sweden, att bokas bort
fran innehavarens VP-konto. For att inte vardet av erhéllna
teckningsratter ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna och teckna nya B-Aktier senast
den 10 februari 2021, eller

e siljade teckningsratter som inte utnyttjats senast den
8 februari 2021.

En anmélan om teckning av nya B-Aktier med stéd av teck-
ningsratter ar oaterkallelig och aktietecknare kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av nya B-Aktier.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya B-Aktier med stod av teckningsratter sker
genom kontant betalning, genom anvandande av antingen den
fortryckta bankgiroavin eller av tillamplig anmalningssedel med
samtidig betalning enligt ndgot av foljande alternativ:

e bankgiroavin anvands om samtliga teckningsréatter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska
utnyttjas; eller

e anmélningssedeln fér teckning med stéd av teckningsréatter
anvands om teckningsratter har kopts, salts eller 6verférts
fran annat VP konto eller av annan anledning ett annat antal
teckningsratter an det som framgér av den fértryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning.
Betalning for tecknade nya B-Aktier ska géras samtidigt som
insandandet av anmalningssedel fér teckning med stéd av
teckningsratter, vilken kan erhéllas fran Swedbank,
www.swedbank.se/prospekt, eller MTG, www.mtg.com.

Betalning av exakt belopp ska vara Swedbank tillhanda senast
den 10 februari 2021.

Direktregistrerade aktiedgare som inte dr bosatta

i Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte ar féremaél fér de restriktioner
som beskrivs i avsnittet ”— Aktiedgare i vissa obehériga
jurisdiktioner” ovan och som inte kan anvanda den fértryckta
bankgiroavin kan betala i svenska kronor (SEK) genom bank i
utlandet i enlighet med foljande:

MTG AB (publ)

c/o Swedbank Emissioner C66

SE-105 34 Stockholm, Sverige

SWIFT: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE0680000890117047443606
Kontonamn: MTG AB

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referensen "MTG” anges. Anmalningssedel och
betalning ska vara Swedbank, Emissioner C66, SE-105 34
Stockholm, Sverige tillhanda senast den 10 februari 2021.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som 6nskar
teckna nya B-Aktier med stéd av teckningsratter anmaler sig for
teckning i enlighet med instruktion fran respektive férvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och betalning av nya B-Aktier med stéd av
teckningsratter kommer Euroclear Sweden att sanda ut en
VP-avi som bekréaftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens
konto. De nya B-Aktierna som tecknats med stod av tecknings-
ratter kommer att bokféras som BTA pé kontot till dess att
registrering av Féretradesemissionen har skett hos Bolags-
verket. Registrering av B-Aktier som tecknats med stéd av
teckningsréatter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den
16 februari 2021. Darefter kommer BTA att bokas om: till
B-Aktier, vilket berdknas ske omkring den 25 februari 2021.
Nagon VP-avi utsénds eji samband med denna ombokning.
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Handel med BTA

BTA avseende B-Aktier som tecknats med st6d av tecknings-
ratter kommer att upptas till handel p4 Nasdaq Stockholm.
Handel med BTA avseende B-Aktier som tecknats med stod av
teckningsréatter beradknas dga rum pa Nasdaq Stockholm fran
och med den 27 januari 2021 till och med den 19 februari 2021.
Swedbank och 6vriga vardepappersinstitut star till tjainst med
formedling av kdp och férséljning av BTA tecknade med stdd av
teckningsrétter.

Teckning av B-Aktier utan stéd av
teckningsritter

Direktregistrerade aktiedgare
Anmélan om teckning av nya B-Aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska goras pd anmalningssedeln fér teckning utan stéd av
teckningsréatter. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att
anmalan &r bindande. Endast en anmélan far inges per person.
Om flera anmalningssedlar inges kommer endast den anmal-
ningssedel som férst kommit Swedbank tillhanda att beaktas.
Anmalningssedel kan erhéllas fran Swedbank
www.swedbank.se/prospekt eller MTG www.mtg.com.
Anmailningssedeln ska skickas till Swedbank AB (publ),
Emissioner C66, SE-105 34 Stockholm, Sverige och vara
Swedbank tillhanda senast den 10 februari 2021.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som 6nskar
teckna nya B-Aktier utan stéd av teckningsratter kan anmala
sig fér teckning i enlighet med instruktion fran respektive
forvaltare.

Krav pa NID/LEl-nummer

Enligt Europaparlamentet och rédets direktiv 2014/65/EU
behoéver investerare fran och med den 3 januari 2018 haen
global identifieringskod fér att kunna genomfdra en varde-
papperstransaktion. Dessa krav medfér att juridiska personer
behéver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity
Identifier) och fysiska personer behéver ta reda pé sitt
NID-nummer (National ID eller National Client Identifier) for att
deltai Foretradesemissionen. Observera att det ar aktiedgar-
nas juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller ett NID-
nummer behdvs samt att ett emissionsinstitut kan vara
férhindrat att utféra transaktionen at aktiedgaren i fraga.

Tilldelning av B-Aktier vid teckning utan stéd av
teckningsratter

For det fall att inte samtliga nya B-Aktier tecknas med stod av
teckningsréatter ska Bolagets styrelse besluta om tilldelning av
B-Aktier som tecknats utan stod av teckningsratter inom ramen
for Féretradesemissionens hégsta belopp. | sddana fall ska
tilldelning av nya B-Aktier ske enligt foljande:

e |férsta hand ska de nya B-Aktierna tilldelas de som har
tecknat sig for aktier med stod av teckningsréatter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstdamningsdagen den 25 januari
2021 eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter
varje sddan person utnyttjade f6ér teckning av B-Aktier och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e |andra hand ska de nya B-Aktierna tilldelas andra som har
tecknat sig for aktier utan stod av teckningsréatter och, vid
Sverteckning, i foérhallande till det antal B-Aktier varje s&dan
person ansdkt om att f& teckna samt, i den méan detta inte
kan ske, genom lottning.

e |tredje hand ska de nya B-Aktierna i férekommande fall
tilldelas de som har ingatt teckningsataganden enligt
sarskilda avtal med bolaget, i enlighet med villkoren for
sadana eventuella avtal.

e |sista hand ska de nya B-Aktierna i forekommande fall
tilldelas eventuella s.k. underwriters som har ingatt
garantidtaganden med bolaget, i enlighet med villkoren for
sadana eventuella dtaganden.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya B-Aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter kommer en avrakningsnota att
skickas till tecknare omkring den 15 februari 2021. Inget
meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya B-Aktier ska
betalas kontant inom tva bankdagar i enlighet med instruktio-
nerna pé avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att
dels betalning av tecknade och tilldelade nya B-Aktier, dels de
nya B-Aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer
Euroclear Sweden att sédnda ut en avi som bekraftar inbokning-
en av de nya B-Aktierna pa tecknarens VP-konto. Inga BTA
kommer att bokas in p& tecknarens VP-konto utan tecknaren
erhaller B-Aktier direkt. Registrering av B-Aktier som tecknats
utan stod av teckningsréatter foérvantas ske hos Bolagsverket
omkring den 24 februari 2021. Inbokning av B-Aktier pa
VP-konton beréknas ske omkring den 25 februari 2021.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning
och betalningsinstruktioner i enlighet med respektive férvalta-
res rutiner.
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Ovrig information och hantering av
personuppgifter

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya B-Aktierna kommer MTG att ombesdérja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas f6r
overskjutande belopp. En teckning av nya B-Aktier, med eller
utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphéva eller modifiera en teckning av nya B-Aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmélan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i s& fall att aterbetalas.

Swedbank &r s& kallat emissionsinstitut for Féretrades-
emissionen. Detta innebar att Swedbank bistar Bolaget med
vissa administrativa tjanster kring Foretradesemissionen. Att
Swedbank &r emissionsinstitut innebar inte i sig att Swedbank
betraktar tecknaren som kund hos Swedbank. Tecknaren
betraktas for placeringen endast som kund hos Swedbank om
tecknaren har ett existerande kundférhallande till banken.
Féljden av att Swedbank inte betraktar tecknaren som kund for
placeringen ar att reglerna om skydd for investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pa placeringen. Detta innebéar bland annat att varken
sa kallad kundkategorisering eller s kallad passandebedém-
ning kommer att ske betraffande placeringen. Tecknaren
ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper f6r att forsté de risker som &r férenade med
placeringen.

Den som tecknar sig i Foretradesemissionen kommer att
lamna personuppgifter till Swedbank. Personuppgifter som
lamnas till bolag i Swedbankkoncernen kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahélla
tjanster och administrera kundengagemang i koncernen. Aven
personuppgifter som inhdmtas frdn annan 4n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé
férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
féretag och organisationer med vilka bolag i Swedbankkoncer-
nen samarbetar. For information om Swedbank och sparban-
kers behandling av personuppgifter, vanligen se webbplats
eller kontakta kundcenter eller kontor fér Swedbank och
relevant sparbank. Adressinformation kan komma att inhamtas
av Swedbank genom en automatisk datakdrning hos Euroclear
Sweden.

Vid eventuella fradgor betraffande Féretradesemissionen,
vénligen kontakta 0480-404 116, din bank eller ditt
vérdepappersinstitut.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhélls fran B-Aktier i MTG.
Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsratter bér darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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SA HAR GOR DU

Villkor

For varje befintlig aktie (oavsett aktieslag) i MTG som du innehar p4 avstamningsdagen f&r du en (1) teckningsratt. Tolv (12)
teckningsrétter ger ratt att teckna fem (5) nya B-Aktier. Teckning kan dven ske utan stdd av teckningsréatter, dock utan
foretradesratt.

Avstiamningsdag for ratt att

Teckningskurs o A " Teckningstid Handel med teckningsratter
erhalla teckningsratter
90 SEK per B Aktie 25 januari 2021 27 januari—10 februari 2021 27 januari—8 februari 2021
Teckning av B-Aktier med stéd av teckningsritter
1. Du tilldelas teckningsrdtter
Fo je befintlig akti tt aktieslag) i MTG d
ér varje befintlig aktie (oavsett aktieslag) i som du En (1) aktie i MTG — En (1) teckningsratt

innehar den 25 januari 2021 erhéller du en (1) teckningsratt

2. SG hdr utnyttjar du teckningsrdtter

Tolv (12) teckningsratter >

Tolv (12) teckningsratter + 450 SEK ger fem (5) nya B-Aktier + 450 SEK (dvs. 90 x 5)

Fem (5) nya B-Aktier

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos férvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, anvand den utsdnda fértryckta bankgiro-
avin fran Euroclear Sweden.

—

Du har VP-konto (dvs.
direktregistrerade aktier)
och bori Sverige

Om du har képt, salt eller 6verfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den
anmalningssedeln for teckning med stéd av teckningsréatter. Anmalningssedel kan

— erhéllas fran Swedbank (webbplats: www.swedbank.se/prospekt) alternativt fran
MTG (webbplats: www.mtg.com). Betalning gérs i enlighet med instruktionerna pa
anmalningssedeln.

Du har VP-konto (dvs.
direktregistrerade aktier) —_—
och bor utomlands”

Se ovan. Betalning gors i enlighet med instruktionerna under "Direktregistrerade
aktiedgare som inte @r bosatta i Sverige” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Om du har dina aktieri MTG i en eller flera depder hos bank eller vardepappers-
— institut far du information frén din/dina férvaltare om antal teckningsratter.
Félj de instruktioner du far fran din/dina férvaltare.

Du har depé (dvs. férvaltar-
registrerade aktier)

Teckning av B-Aktier utan stéd av teckningsratter?

Anvand den anmaélningssedeln for teckning utan stéd av teckningsratter. Anmal-
Du har VP-konto —— ningssedel kan erhéllas fran Swedbank (webbplats: www.swedbank.se/prospekt)
och fran MTG (webbplats: www.mtg.com).

Du har depé (dvs. férvaltar- Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner
registrerade aktier) du far fran din/dina férvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive férvaltare.

1) Notera att sarskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se avsnittet "Villkor och anvisningar — Aktiedgare i vissa
obehériga jurisdiktioner”.

2) Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar — Tilldelning vid teckning utan stéd av
teckningsrdtter”.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Inledning

MTG &r ett holding- och investmentbolag inom underhallnings-
sektorn med fokus pa de tva snabbt vixande sektorerna esport
och gaming. Bolaget har som vision att vara hemvisten for
esport- och gamingunderhallning.

MTG grundades 1987 och Bolaget har sedan dess utvecklats
till en valetablerad global akt6ér inom digital underhallning.
Sedan uppdelningen och noteringen av NENT Group &r
verksamheten uppdelad i de tvé vertikalerna Gaming och
Esport.

Gamingvertikalen bestar av InnoGames, Hutch, Kongregate
och Bolagets VC-fonds investeringar i gamingrelaterade bolag.
InnoGames &r en tysk utvecklare och utgivare av mobil- och
browserspel. Bolaget &r baserat i Hamburg och ar mest kant for
spelen Forge of Empires, Elvenar och Tribal Wars. Hutch &r en
brittisk utvecklare och férlaggare av spel med fokus pa
racinggenren fér mobil inom midcoresegmentet. Hutch ar
baserat i London och har utvecklat kdnda speltitlar sdésom F1
Manager, Rebel Racing och Top Drives. Kongregate ar en San
Fransisco-baserad forlaggare och utvecklare av browser- och
mobilspel och &r en erkénd innovatdr inom genren Idle Games
vilket innebar enklare former av spel som kraver begransat
engagemang fran spelaren.

Esportvertikalen bestar av portféljbolagen ESL Gaming
(en sammanslagning av ESL och DreamHack) och DreamHack
Sport Games som béada skapar olika former av underhallning
inom esport genom att organisera internationella och nationella
ligor, turneringar for professionella spelare och amatorer samt
festivaler. Esportvertikalen inkluderar dven Bolagets VC-fonds
investeringar i esportrelaterade bolag.

MTG:s strategi &r att driva en [6nsam och organisk tillvaxt
i portfoljbolagen samt att investera i esport- och gamingbolag
med hog potential som kompletterar MTG:s varumarken och
produkter. Under det senaste aret har MTG genomfort en
omfattande strategisk 6versyn for att utvardera hur man pa
basta satt realiserar aktieagarvarde inom respektive vertikal.
Den strategiska 6versynen har resulterat i att MTG avser
behalla bdde Gaming- och Esportvertikalen inom MTG under
en 6verskadlig framtid och fokusera pé att bygga varden, bade
organiskt och genom forvarv.

Per den 30 september 2020 uppgick antalet anstalldai MTG
(inklusive bolagen i MTG:s vertikaler) till 1 049 personer. Under
nioménadersperioden som avslutades den 30 september 2020
hade MTG en nettoomsattning om 2 932 MSEK, varav 2 047
MSEK genererades fran Gamingvertikalen och 885 MSEK fran
Esportvertikalen. Under samma period hade MTG en EBIT om
-56 MSEK och en EBIT-marginal om -2 procent samt en justerad
EBITDA om 342 MSEK och en justerad EBITDA-marginal om
12 procent.

Oversikt 6ver MTG:s finansiella historik (MSEK)

-13% i

1163

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
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. Nettoomsattning

+532% ¢

2018 2019 2020

. Justerad EBITDA Justerad EBITDA-marginal

Intédkter per segment Q32020

Informationen om MTG:s konsoliderade nettoomséttning,
nettoomséattningstillvaxt, intédkter per segment, Justerad EBITDA,
Justerad EBITDA-tillvaxt och Justerad EBITDA-marginal ar hdmtad
frdn MTG:s oreviderade delérsrapporter fér de angivna perioderna.
Se avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av
alternativa nyckeltal” f6r en beskrivning av hur MTG berdknar dessa
alternativa nyckeltal och syftet med att redovisa dem.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

MAXNOMIC’

Historia

MTG i dess nuvarande form bildades 2019 efter en uppdelning av Bolaget, dar TV-, streaming- och radiotillgdngarna 6verférdes
till ett separat bolag och noterades pa Nasdaq Stockholm som NENT Group. Uppdelningen gjordes for att 6ka bolagets fokus,
dra fordelar av andrade konsumenttrender, tillvarata tillvaxtmojligheter och skapa langsiktigt aktiedgarvarde. MTG blev efter
uppdelningen ett renodlat esport- och gamingbolag.

MTG:s historia gar tillbaka till 1987 da bolaget bildades som Skandinaviens férsta kommersiella TV-kanal. Bolaget har en
historia av att kontinuerligt utveckla sin affar och forma nasta generations underhallning genom att identifiera nya trender och
konsumentbeteenden.

1987 TV3 lanseras i Sverige, Norge och Danmark som den férsta kommersiella TV-kanalen i Skandinavien
1997 MTG separeras frén Kinnevik och noteras p& Nasdaq Stockholm och New York

2003 MTG avnoteras fran Nasdaq New York

2015 MTG foérvarvar 74 procent av Turtle Entertainment (numera ESL Gaming) som driver det kdnda varumarket ESL
2015 MTG forvarvar 100 procent av DreamHack

2016 Lansering av EsportsTV, varldens férsta 24/7 TV-kanal helt dedikerad till esport

2016 MTG férvarvar 35 procent av InnoGames, en ledande utvecklare och utgivare av online-och mobilspel.
2017 MTG okar sitt agande i InnoGames till 51 procent

2017 MTG férvarv 100 procent av Kongregate, en San Fransisco-baserad utvecklare och utgivare av videospel
2018 MTG 6kar sitt agande i ESL Gaming till 82,48 procent.

2019 Uppdelning av MTG och notering av NENT Group pa Nasdaq Stockholm

2019 Forge of Empires, ett spel utvecklat avInnoGames, uppnar livstidsintakter 6verstigande 500 MEUR

2019 Lansering av ESL Pro Tour, en turnering i Counter-Strike:Global Offensive ("CS:GO”) som hade en total prissumma pa éver
fem MUSD

2020 MTG offentliggér en sammanslagning av ESL och DreamHack

2020 MTG o6kar sitt agande i InnoGames och bildar tillsammans med bolagets grundare ett nytt holdingbolag fér
gaminginvesteringar

2020 MTG forvarvar 100 procent av aktierna i Hutch, en utvecklare och férlaggare av spel med fokus pa racinggenren for mobil
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Segmentdversikt

Gaming

MTG:s portféljbolag inom Gamingvertikalen verkar pa
marknaden fér mobilspel och browserspel. Den globala
marknaden fér mobilspel har vaxt kraftigt de senaste aren och
férvéntas uppga till 77,2 miljarder USD 2020". Bolaget har
under de senaste &ren upplevt att sa kallade free-to-play-spel
dar anvandare spelar gratis men kan vélja att gora kop i spelen
for att till exempel aktivera nytt innehéll eller asa upp nya
funktioner har blivit den dominerande speltypen pa markna-
den. Framgéangsrika free-to-play-spel har generellt en lang
livscykel med hog intaktspotential.

Oversikt 6ver Gamingvertikalens finansiella historik (MSEK)
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. Nettoomsattning

MTG:s Gamingvertikal bestér av bolagen InnoGames,
Hutch och Kongregate samt Bolagets VC-fonds investeringar
i gamingrelaterade bolag. InnoGames, Hutch och Kongregate
fokuserar pa att utveckla mobil- och browserspel baserade pa
free-to-play-modellen. Per dagen f6r detta prospekt innehar
MTG 77,35 procent av aktiernai holdingbolaget MTG Gaming
AB, vilket i sin tur &ger 100 procent av InnoGames, Hutch och
Kongregate. Under nioménadersperioden som avslutades den
30 september 2020 uppgick Gamingvertikalens nettoomsatt-
ning till 2 047 MSEK, EBIT till 312 MSEK och justerad EBITDA till
599 MSEK.

+116 % l
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Informationen om Gamingvertikalens nettoomséattning, nettoomséattningstillvaxt, Justerad EBITDA, Justerad EBITDA-tillvaxt och Justerad EBITDA-

marginal &r hamtad fran MTG:s oreviderade delarsrapporter fér de angivna perioderna. Se avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner
av alternativa nyckeltal” fér en beskrivning av hur MTG beraknar dessa alternativa nyckeltal och syftet med att redovisa dem.

InnoGames

InnoGames, som grundades 2007, ar en tysk utvecklare och utgivare av mobil- och browserspel. Historiskt har InnoGames
utvecklat plattformsoberoende spel som varit tillgangliga bédde via webblasare och mobila enheter men verksamheten har
nyligen styrts om till att utveckla spel framst f6r mobila enheter. Per dagen fér detta prospekt har InnoGames en portfolj med

sju lanserade spel och fyra mobilspel som &r i utvecklingsfasen.

InnoGames har erfarenhet av att skapa populara free-to-play strategi- och city builder-spel. Ambitionen ar att uppratthalla
spelarnas engagemang genom en verksamhet som préaglas av en standigt innovativ och levande spelutveckling. Per dagen for
detta prospekt har InnoGames genererat mer an 1000 MEUR i totala intakter sedan bolaget grundades. Bolagets mest
framgangsrika spel Forge of Empires har genererat mer an 650 MEUR i totala intdkter sedan lanseringen 2012.

Oversikt 6ver InnoGames spelportfolj

Tribal Wars
Lanseringséar: 2003
Genre: Strategi

Tribal Wars

Plattform: Webblasare och mobil

Oversikt: Tribal Wars ar ett medeltida strategispel dar varje spelare kontrollerar en by och
stravar efter makt och dra genom att erévra andra spelares byar.

The West
Lanseringsér: 2008
Genre: City builder

Plattform: Webblasare

Oversikt: | The West bygger spelaren upp en stad, ensam eller tillsammans med andra
spelare for att sedan strida mot och ta 6ver andra spelares stader.

1) Newzoo Global Mobile Market Report 2020, Free Version.
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Oversikt 6ver InnoGames spelportfolj

VERKSAMHETSOVERSIKT

Grepolis

Lanseringsar: 2009

Genre: Strategi

Plattform: Webblasare och mobil

Oversikt: | Grepolis bygger spelaren upp en stad i det antika Grekland och kan forma
allianser med andra spelare samt dra nytta av de grekiska gudarnas Zeus, Poseidon, Hera,
Athena och Hades for att erévra andra spelares stader.

Forge of Empires

Lanseringséar: 2012

Genre: City builder

Plattform: Webblasare

Oversikt: | Forge of Empires kan spelaren bygga sin egen stad och uppleva hela historien ur
dess perspektiv — fran stenaldern fram genom arhundradena. Spelaren har méjligheten att
anta utmaningar i singel-player uppdrag eller tavlar mot andra spelare i multiplayer mode.

Tribal Wars 2

Lanseringséar: 2014

Genre: Strategi

Plattform: Webblésare och mobil

Oversikt: En uppféljare till Tribal Wars med grafik- och granssnittsforbattringar.

Elvenar

Lanseringséar: 2015

Genre: City builder

Plattform: Webblasare och mobil

Oversikt: Elvenar utspelar sig i en mytisk fantasivarld dar spelaren kan vilja att spela som
alv eller manniska. Spelarens uppgift ar att férvandla den lilla byn man ar ledare over till ett
blivande rike.

Warlords Aternum

Lanserings ar: 2015

Genre: Strategi

Plattform: Mobil

Oversikt: | Wallords Aternum &r spelarens uppdrag att bygga en maktig armé och leda den
for att radda fantasivarlden Aternum. P& resan méste spelaren erdvra strategiskt viktiga
utposter for handel och resurser samtidiga som man strider mot onda Orcish.

Oversikt 6ver InnoGames spel under produktion

()

Innobhames

{{

Spel #1
Genre: Simulering, Strategi (Midcore)
Plattform: Mobil

Spel #2
Genre: City builder (Midcore)
Plattform: Mobil

Spel #3
Genre: Simulering, Strategi (Midcore)
Plattform: Mobil

Spel#4
Genre: Simulering, Strategi (Midcore)
Plattform: Mobil
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Hutch

Hutch férvarvades av MTG i december 2020. Bolaget &r en utvecklare och férlaggare av mobilspel inom racinggenren. Bolaget
grundades 2011 och har i dag kontor i London, Nova Scotia och Dundee samt totalt 6ver 100 anstéllda varav 70 ar utvecklare.
Hutchs spelportfélj bestar av tretton lanserade spel och tva spel som &r i utvecklingsfasen. Képeskillingen fér Hutch (pa

kassa- och skuldfri basis) uppgick initialt till 265 MUSD kontant och 627 431 nya B-Aktier i MTG. Utéver detta kan MTG bli
skyldigt att betala en kontant tillaggskopeskilling, som &r baserad pa Hutchs finansiella utveckling under 2021-2024 och som
fér respektive rakenskapsér under perioden utbetalas efter det att den finansiella utvecklingen under sddant rakenskapsar har
bestamts enligt en i aktiedverlatelseavtalet faststalld process. For ytterligare information om kdpeskillingarna, se avsnittet
”Proformaredovisning”.

Hutch utvecklar och férlagger mobilspel inom midcore racinggenren, vilket innebar racingspel med val utvecklad spelmeka-
nik som inte ar repetitiv och svérare att replikera an enklare mobilspel. Jamfért med enklare spel har spel inom midcoregenren
generellt Iangre spelsessioner?.

Hutch har licenser fér utveckling av spel med flera varldskéanda varuméarken inom racingsporten, daribland Formula,
Mattel, Mercedes, BMW, Ford och General Motors. Licensen fér Formula 1 tilldter Hutch att utveckla mobilspel under Formula
1-varumarket.

Hutchs hittills mest framgéngsrika speltitlar &r F1 Manager (genererade 35 procent av intdkterna under férsta nio manaderna
2020), Top Drives (genererade 34 procent av intdkterna under de férsta nio ménaderna 2020) och Rebel Racing (genererade
17 procent av intékterna under de férsta nio m&naderna 2020).

Hutch &r ett snabbvixande bolag, vars nettoomsattning uppgick till ett belopp motsvarande 356 MSEK under de forsta nio
manaderna 2020 enligt UK GAAP, motsvarande en tillvaxttakt om 158 procent jamfért med nettoomséattningen under motsva-
rande period féregdende &r. Under de forsta nio médnaderna 2020 uppgick Hutchs EBIT till ett belopp motsvarande 93 MSEK,
motsvarande en EBIT-marginal om 26 procent enligt UK GAAP.

Per dagen for detta prospekt har Hutchs spel totalt dver 300 miljoner nedladdningar och under de férsta nio manaderna
2020 hade bolaget 676 000 DAUs, 5406 000 MAUs och uppvisade en ARPDAU om 0,2 USD.

2) AppLovin Mobile App Glossary.
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Oversikt 6ver utvalda spel i Hutchs spelportfol;j

Top Drives
Lanseringséar: 2018
Genre: Midcore racing

gﬁ/ VES Plattform: Mobil
Oversikt: Top Drives ar ett kortsamlarspel bestdendes av 6ver 2 000 olika bilkort som

spelaren kan samla pa sig for att skapa ett optimerat garage. Spelaren anvander sina
samlade bilar i utmaningar mot andra spelare. Utmaningarna innehéller element av
fragesport och banracing.

F1Manager
Lanseringsér: 2019
Genre: Midcore racing

F Plattform: Mobil

Fl Manager Oversikt: F1 Manager ar det officiella F1-simulationsspelet for mobila enheter och later
spelaren styra sitt eget F1-team. Spelet innehaller samtliga officiella F1-banor, team och
férare fran 2020 FIA Formula One World Championship. Speltillagg utvecklas kontinuerligt
for att hélla spelarbasen aktiv och lojal till spelet.

Rebel Racing
Lanseringsér: 2020
E R EE EL, Genre:Midcore racing
R ACI NG Plattform: Mobil
Oversikt: Racingspel som utspelar sig pa den amerikanska vastkusten med realistisk grafik
och spelfysik. Spelaren samlar och tavlar med saval superbilar som off-roadfordon.

Oversikt 6ver Hutchs spel under produktion

Puzzle Heist

Genre: Midcore racing

Plattform: Match-3 spel som kombinerar RPG mekanik med biljakter och fighting-kompo-
nenter. Ett spel inspirerat av Fast and Furious och Grand Theft Auto. Spelaren satter ihop
sitt eget gdng som tavlar mot och utmanar andra spelares géang.

Project X
Genre: Midcore racing
Platform: Mobil
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Kongregate

Kongregate grundades 2006 och ar en USA-baserad utgivare och utvecklare av browser- och mobilspel framst inom genren
Idle Games, vilket innebar enklare spel som kréver begrénsat engagemang fran spelaren. Kongregate utvecklar spel baserade
pé free-to-play-modellen genom sina helagda studios Ultrabit och Synapse som ar baserade i San Diego och Chicago. Utéver
den interna spelutvecklingen ger Kongregate ocksa ut och hjalper till att skala plattformsoberoende spel i ndra samarbete med
tredjepartsutvecklare. Bolaget tillhandahéller ocksé olika servicetjanster som omfattar produktrekommendationer, dataanalys,
anvéandarforvéarv och plattformsrelationer.

Kongregate har nyligen dndrat verksamhetsinriktning fran att tidigare arbeta framst med utgivning, till att i dag fokusera pa
egenutvecklade spel och langsiktiga I6nsamma partnerskap med tredjepartsutvecklare. Bolaget har darfér under de forsta nio
manaderna 2020 valt att sdga upp avtalen med flera tredjepartstitlar vilket haft en kortsiktig negativ effekt pa bolagets intakter
och antal spelare. Per dagen for detta prospekt har Kongregate en portfélj med femton lanserade egenutvecklade spel och ett
egenutvecklat mobilspel som &r under produktion. Per dagen for prospektet &r 80 procent av Kongregates intakter hanférliga
till mobila plattformar.

Oversikt éver utvalda spel ur Kongregates spelportfolj

Animation Throwdown
Lanseringséar: 2016
- L Genre: Idle casual
3 ANIMATION Plattform: Webblasare och mobil
THEH!H, nn”‘."ﬂ! Oversikt: | Animation Throwdown samlar spelaren kort och slass med karaktarer fran sina
o favoritprogram som Family Guy, Futurama, American Dad, King of the Hill och Bob’s
Burgers. Spelaren duellerar mot andra spelare i strategiska head-to-head-strider och kan
bilda grupper med sina vanner for att dela tips och tricks.

FHL QUIST FOR CARDS

Bit Heroes

Lanseringséar: 2017

Genre: Idle casual

Plattform: Webblasare och mobil

Oversikt: | Bit Heroes utforskar och kampar sig spelaren igenom en enorm éppen virld
inspirerad av nostalgiska 8-bitars & 16-bitars hjaltar och monster.

Teenage Mutant Ninja Turtles: Mutant Madness

Lanseringsér: 2020

Genre: Idle Rollspel

Plattform: Mobil

Oversikt: | Teenage Mutant Ninja Turtles: Mutant Madness ar det spelarens uppdrag att
som en Ninja Turtle foérsvara en fantasivarld fran yttre fiender.

Oversikt 6ver Kongregates spel under produktion

Game #1
Genre: |dle casual
Plattform: Mobil

KONGREGATE
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Esport
Marknaden f6ér esport har vaxt de senaste aren som ett resultat av 6kat spelande. Newzoo uppskattar att branschen var vard
1100 MUSD &r 2020%. MTG:s Esportvertikal bestar av ESL, DreamHack och DreamHack Sport Games. Dessa tre bolag skapar
esport-innehall samt organiserar ligor, turneringar och festivaler. Vertikalens intakter genereras huvudsakligen av sponsoravtal,
forsaljning av mediarattigheter, evenemangsbiljetter och souvenirer.

Per dagen for detta prospekt innehar MTG 91,46 procent av aktierna i ESL Gaming. ESL Gaming &ger i sin tur 100 procent
av aktierna i DreamHack. MTG &ger 100 procent av aktierna i DreamHack Sport Games. Under nioménadersperioden som
avslutades den 30 september 2020 uppgick Esportvertikalens nettoomsattning till 885 MSEK, EBIT till -275 MSEK och justerad
EBITDA till -178 MSEK.

Oversikt 6ver Esportvertikalens finansiella historik (MSEK)

Nettoomsattning Justerad EBITDA
+33%
-44% i

-127

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Informationen om Esportvertikalens nettoomsattning, nettoomséttningstillvaxt Justerad EBITDA och Justerad EBITDA-tillvaxt &r hamtad fran MTG:s
oreviderade delérsrapporter fér de angivna perioderna. Se avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal” fér en
beskrivning av hur MTG beraknar dessa alternativa nyckeltal och syftet med att redovisa dem.

ESL
ESL grundades &r 2000 och har sedan dess format esportbranschen med ett stort antal esporttéavlingar bade online och offline.
Foretaget driver hogprofilerade ligor och turneringar under de egna varumarkena ESL Pro Tour, ESL One, Intel Extreme
Masters och ESL Pro League i spel som CS:GO, Dota 2, Starcraft Il och Warcraft lll. ESL-eventen pa Pro Tour-niva attraherar
tillsammans hundratals miljoner tittare varje ar. Evenemangen gérs tillgangliga pa globala digitala distributionsplattformar
sadsom Twitch, Youtube och Huya samt lockar ett brett urval av sponsorer och annonsérer.

For att skapa en tydlig karridrstege for spelare och tillata vem som helst att utvecklas fran nybdorjare till den globala eliten
producerar ESL saval National Championships i ett flertal lander som amatércuper pa grasrotsniva. Pa detta satt laggs grunden
inom ESL:s ekosystem f&r en sport dar vanliga spelare kan utvecklas till esportstjarnor.

3) Newzoo Global Esports Market Report 2020, Light Version.
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Utvalda turneringar och evenemang

Intel Extreme Masters (IEM)

- EXTREME IEM startades 2006 och inkluderar bland annat turneringar fér CS:GO och StarCraft II.
Inte . MASTERS Som en av de dldsta professionella esportturneringarna globalt har IEM byggt upp en stark
foljarskara. IEM sdsong XIV i CS:GO (2019) bestod av fyra turneringar, varav finalen, som
OESL ocksa fungerade var den sista tavlingen i ESL Pro Tour, hade 6ver 1000 00O tittare och en
prispott pa 500 000 USD.
ESL One

ESL One &r en turneringsserie for Dota 2 och CS:GO som startades 2014. ESL One &r en del
av ESL Pro Tour. Under 2019 anordnades sex ESL One-turneringar: tvd i CS:GO och fyra i
Dota 2. Den storsta turneringen var ESL One Cologne, som hade 6ver 500 000 tittare och
en prispott p4 300 000 USD.

QESL

ESL Pro League

ESL Pro League ar en professionell CS:GO-liga baserad pa Valves Major-turneringssystem
som startades 2015. ESL Pro League &r en central del av ESL Pro Tour. Finalen i december
2019 hade 6ver 360 000 tittare och en prispott pd 600 000 USD.

@ ESL ESL Pro Tour

ESL Pro Tour startades 2020 fér att ansluta alla ESL- och DreamHack-turneringar till ett
6ppet ekosystem och pa sa satt ge spelare och lag 6ver hela varlden méjligheten att tavla
i de storsta esportturneringarna globalt. | ESL Pro Tour tavlar lagen om ESL Pro Tour-poéng
i ESL:s och DreamHacks olika turneringar och ligor varje ar. De lag med flest ESL Pro
Tour-poéng kvalificerar sig till [EM Katowice och ESL One Cologne som &r finaler i ESL Pro
Tour.

PRO TOUR

Tjanster som riktar sig till icke-professionella spelare
ESL erbjuder dven ett urval av produkter som riktar sig till icke-professionella spelare.

ESL Play
ESL Play &r en webbaserad turnerings- och matchmakingplattform fér flera populéara

@ ESL p | Gy esporttitlar. ESL Play vander sig till spelare p3 alla nivaer och ar tillgangligt pa bade PC,

mobil och PlayStation.

ESEA
ESEA &r ESL:s B2C-plattform som gér det mojligt fér spelare att tavlai CS:GO. ESEA

ESEAﬁ'/ erbjuder anvandare en battre spelupplevelse genom att tillhandahalla en anticheat-klient,

ett matchmaking-system som matchar spelare pa samma niva och anordna onlineturne-
ringar med prispotter.

BadLion

BADLID N BadLion tillhandahéller en klient for Minecraft som tillater spelare att tdvla mot varandra,

modifiera sina anvandarprofiler och undvika fusk via en anticheat-funktion.
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DreamHack

DreamHack grundades 1994 och har sedan dess vuxit till ett globalt fenomen inom esport. Bolaget arrangerar festivaler i
Europa, Nord- och Sydamerika och Asien. DreamHack-festivaler innehaller bland annat ett flertal esporttavlingar, utstallningar
och BYOC/LAN-partyn. Bolaget har sedan starten varit en pionjar inom esport och ar i dag en stor producent av esportinnehall
globalt. Miljoner tittare fran hela varlden ser DreamHacks sandningar varje ar. Bolaget valkomnade mer an 300 000 besdkare
till sina evenemang under 2019.

Utvalda turneringar och evenemang

DreamHack Festivals

DreamHack Festivals pagér under flera dagar och kombinerar tre koncept: Professionella
DnEnMHn:K esportturneringar, konserter och massor med det senaste inom spel och teknik. Besdkare

har méjlighet att delta i BYOD/LAN samt olika esporttavlingar som arrangeras under

festivalen. Ar 2019 arrangerade DreamHack tolv festivaler pa fyra olika kontinenter.

DreamHack Masters

DreamHack Masters &ar en del av ESL Pro Tour och &r en turnering fér de 16 basta CS:GO
lagen globalt. DreamHack Masters Malmé 2019 hade 6ver 330 000 tittare och en prispott
p4 250 000 USD.

DreamLeague

DreamlLeague &r en turnering for de 16 basta Dota 2-lagen globalt. DreamLeague sdsong
13, som holls i Leipzig i januari 2020, hade 6ver 475 000 tittare och en prispott pa 1000 000
UsD.
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DreamHack Sport Games
DreamHack Sport Games skapar innehéll och organiserar ligor och turneringar inom sportspelgenren. Sportspel skiljer sig fran
andra esporttitlar genom att de rekonstruerar populéra traditionella sporter sdsom fotboll och ishockey. Sportspel lockar ocksa
en bredare publik jamfért med andra esporttitlar, bade fran traditionell sport och esport. | dag drivs majoriteten av DreamHack
Sport Games produkter i samarbete med traditionella sportligor och organisationer for att skapa esportligor som sénds
parallellt med de ursprungliga sportligorna. Danska eSuperliga, hollandska eDivisie och svenska eAllsvenskan i fotboll som
spelas pa FIFA 21 pa Playstation och Xbox &r ndgra exempel. Sedan 2019 har DreamHack Sport Games producerat éver 850
direktsédndningstimmar.

Utvalda turneringar och evenemang

SUPERLIGA

»

eSuperliga

| eSuperliga tavlar 15 Superliga-esportlag varje sdsong om titeln fér att vinna esportens
motsvarighet till danska Superliga. Klubbarna tavlar aven om rankingpoéng for en plats i
vérldsmasterskapet FIFA eWorld Cup. eSuperliga drivs av 3F Superliga, DreamHack Sport
Games och NENT Group.

eAllsvenskan

eAllsvenskan ar Sveriges storsta professionella FIFA-tavling dar 20 klubbar fran Allsvens-
kan och Superettan gor upp om titeln for esportens motsvarighet till Allsvenskan. Lagen
tavlar aven om en plats i varldsmasterskapet FIFA eWorld Cup. Under den férsta sdsongen
2019 deltog klubbarna AIK, Djurgardens IF, Hammarby IF, Orebro SK, Ostersunds FK, GIF

eALLSVENSKAN

Discovery Networks.

Trender m.m.

MTG uppfattar att det pagar vissa 6vergripande trender inom
gaming och esport som langsiktigt kan komma att gynna MTG.
Inom gaming férvantas antalet spelare i véarlden att 6ka 6ver tid
och den generella tekniska utvecklingen férvantas leda till att
fler far tillgang till teknik som klarar av att hantera avancerad
spelmjukvara. Inom esport férvantas antalet dskadare 6ka 6ver
tid, vilket i sin tur kan leda till en stérre adresserbar marknad for
MTG:s erbjudande inom Esportvertikalen. Pa kort sikt bedémer
MTG emellertid att den padgéende covid 19-pandemin kommer
att fortsatta att ha en negativ inverkan pd MTG:s verksamhet
inom Esportvertikalen dar fysiska evenemang kan komma att
beho6va senareldaggas eller stéllas in dven under 2021.

Vision och mission

MTG har som vision att vara hemvisten fér esport-och
gamingunderhallning. Med skicklighet, innovation och
hallbarhet i centrum ar MTG:s mission att utveckla ekosyste-
met inom respektive vertikal och gagna dess communities
genom meningsfull storytelling.

MTG siktar pa att driva en |onsam och organisk tillvaxt i
portféljbolagen samt att forvarva och investera i esport- och
gamingbolag med hog potential som kompletterar MTG:s
varuméarken och produkter.

Strategi

MTG avser behalla bdde Gaming- och Esportvertikalen inom
bolaget under en 6verskadlig framtid dar fokus kommer att vara
att bygga varden, bade organiskt och genom férvarv. Bolaget
kommer att driva pa operativa forbattringar inom den existe-
rande affaren och bredda portféljen inom bade gaming och
esport. En uppdelning av MTG kommer att utvarderas igen
forst nar MTG har sett en signifikant forandring i vardet av
respektive vertikal.

Sundsvall, Orgryte IS, BK Hacken, Helsingborgs IF, Jénképings Sédra IF, Malmé FF och
AFC Eskilstuna. eAllsvenskan drivs av Svensk Elitfotboll, Dreamhack Sport Games och

MTG:s 6vergripande strategi ar att fungera som ett
strategiskt holding- och investmentbolag inom esport och
gaming dar man tillhandahaller operativt stdd till sina portfolj-
bolag genom en s.k. buy and build-strategi.

Bygga — Driv tillvéxt inom existerande portféljbolag
MTG:s "bygga”-strategi fokuserar pa att driva en |dnsam och
organisk tillvaxt i portféljbolagen genom att lansera nya
innovativa produkter och genom I6pande verksamhets-
optimering.

Képa — Driva tillvixt genom strategiska férvdrv
Foérutom att vaxa organiskt &r MTG:s strategi att ocksa vaxa
genom férvarv och investeringar i foretag med hég potential
och i de talangfulla entreprendrerna som star bakom dem. Det
finns tva huvudsakliga kriterier i utvarderingen av potentiella
forvarv: att innehallet, plattformen eller mjukvaran passarin i
den nuvarande portféljen samt att forvarvet stammer Gverens
med MTG:s kultur och varderingar.

Utover den overgripande strategin har MTG en strategi och
plan for respektive vertikal.

Gamingstrategi
Inom Gamingvertikalen fokuserar MTG p3 att driva fyra
strategiska initiativ for att maximera aktiedgarvarde.

Optimering av den befintliga spelportféljen

MTG:s befintliga portfolj av speltitlar uppdateras kontinuerligt
med tillagg och nytt innehall fér att méta spelarnas efterfragan,
forlanga spelens livscykler, behélla kunder och f6r att maxi-
mera intdktsgenereringen fran respektive speltitel. Genom att
|I6pande analysera spelardata och spelarbeteende far MTG:s
Gamingvertikal en bild av spelarnas 6nskemal och preferenser.
Onskemalen och preferenserna anvinds sedan for att utforma
och utveckla spelen.
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Fortsatt utveckling av nya speltitlar

Inom Gamingvertikalen star innovation och kunskapsdelning i
centrum for att mojliggora fortsatt utveckling av nya speltitlar.
InnoGames, Kongregate och Hutch foljer strukturerade och
effektiva interna processer fér spelutveckling och har kapacitet
att utveckla flera spel parallellt. Kongregate har kapacitet att
|I6pande ha fem spel i sin arliga utvecklingsportfélj, InnoGames
har for narvarande fyra spel i utvecklingsfas, vilka férvéantas
lanseras under det kommande aret och Hutch avser att lansera
tva nya spel under 2021 och 2022.

Strategiska forvdrv

Férutom att véxa organiskt med befintliga och nya speltitlar ar
MTG:s gamingstrategi att vdxa genom férvarv av och investe-
ringar i foretag med hoég potential. MTG har goda maéjligheter
att delta i den pdgéende konsolideringen inom spelsektorn
genom att utnyttja sitt breda natverk, bade via sina befintliga
spelstudios och via sin VC-fond. Bolaget har ocksé en historik
och erfarenhet av flera lyckade verksamhetsintegrationer.
MTG:s Gamingvertikal kan erbjuda duktiga entreprenérer
tillgang till expertis inom marknadsfoérings- och f6érséljnings-
strategi. Den decentraliserade organisationen ger dessutom
spelutvecklaren mgjlighet till sjalvstandighet samtidigt som det
finns tillgang till centrala supportfunktioner.

I linje med MTG:s buy and build-strategi offentliggjorde
MTG den 14 januari 2021 att MTG &r i pagaende férhandlingar
om ett nytt férvarv av 100 procent av aktierna i en mobilspelut-
vecklare. MTG har ingétt en icke bindande avsiktsforklaring
med de potentiella séljarna, enligt vilken den initiala képeskil-
lingen (vid ett férviarv) skulle uppga till omkring 130-150 MUSD.
Véarderingen motsvarar en ungefarlig EBITDA-multipel mellan
7,10och 8,2 fé6r malbolagets senaste rakenskapsar, och képeskil-
lingen skulle betalas i form av en kombination av kontanter och
aktier. Darutover innefattar den 6vervagda kdpeskillingen en
betydande tillaggskopeskilling baserad pa malbolagets EBITDA
dver tid (som dock inte kan éverstiga den initiala képeskilling-
en). MTG har per dagen fér prospektet inte ingatt ndgot
bindande avtal och det &r inte sakert att MTG kommer att
férvarva det aktuella méalbolaget pa dessa villkor, eller
overhuvudtaget.

Inledande resultat fran samarbetet med Nielsen

Avkastning pa sponsorskap 2020

VERKSAMHETSOVERSIKT

Bolagsstruktur som méjliggér maximering av synergier
Genom att placera InnoGames, Kongregate och Hutch i ett
gemensamt bolag méjliggérs ett narmare samarbete bolagen
sinsemellan. Synergier kan ocksé realiseras genom delade
centrala funktioner.

Esportstrategi

Inom Esportvertikalen fokuserar MTG p4 att driva fyra
strategiska initiativ fér att bibehalla sin marknadsposition och
for att maximera aktiedgarvarde.

Sammanslagningen av ESL och DreamHack

Under det fjarde kvartalet 2020 omstrukturerade MTG sin
Esportvertikal genom en sammanslagning av ESL Gaming och
DreamHack. MTG ager 91,46 procent av det nya sammanslagna
bolaget — som ocksé gar under namnet ESL Gaming — som i sin
tur 4ger 100 procent av aktierna i DreamHack. Syftet med
sammanslagning var att bli battre positionerat for att ta tillvara
pa framtida tillvaxtmajligheter. Ambitionen &r att erbjuda
marknaden den bredaste och mest relevanta produktportféljen
inom esport globalt. Sammanslagningen av ESL Gaming och
DreamHack innebér att MTG har skapat en enhet med 6ver tva
decenniers erfarenhet av att leda utvecklingen inom esport.
MTG har hittills identifierat arliga kostnadssynergier om

50 MSEK (fran 2021) relaterade till sammanslagningen.

Okad intiktsgenerering

Samarbete med Nielsen Sports: Under 2019 ingick ESL och
DreamHack ett avtal med Nielsen Sports, medieindustrins
ledande aktor for tillhandahallande av varderingsbedémningar
och medieanalys. Samarbetsavtalet mojliggor for ESL och
DreamHack att regelbundet rapportera vilka varden de skapar
at sina sponsorer och annonsérer baserat pa Nielsens bransch-
ledande mediamatningsmetod foér kvalitetsindex (Ql). P& s&
satt skapas forutsattningar fér trovardig jamforelse mellan
esportevenemang men ocksad mellan esportevenemang- och
traditionella sportevenemang. En standardiserad matning utgor
en viktig del i att 6ka vardet pa ESL och DreamHacks media-
rattigheter samt for att attrahera nya sponsorer.

ESL One Los Angeles
2020: Dota 2

ESL Pro League
Season 11: CS:GO

Tradional Sports
upper interval

Traditional Sports
lower interval

Oreviderad information som ar hamtad fran MTG:s interna rapporteringssystem.
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Nya mediapartners: Under 2020 sl6t ESL och DreamHack flera
avtal avseende mediarattigheter med streamingplattformar
sasom Twitch, Douyu och Huya samt mediebolag sdsom Globo
och Omelete. ESL ingick ocksé ett samarbete med TV2 Zulu i
Danmark, vilket har bidragit till att validera vardet av ESL:s
erbjudande i och med att TV2 uppnédde héga tittarsiffror nar
man sénde ESL Road to Rio 2020. Framéver forvantar sig ESL
att samarbetet med Nilsen Sports samt den bevisade fram-
gangen man astadkommit med TV2 Zulu i Danmark ska leda till
ytterligare avtal f6r mediarattigheter och 6kad
intdktsgenerering.

Nya varumirkespartnerskap: ESL och DreamHack férvantar
sig att partnerskapet med Nielsen Sports samt sammanslag-
ningen av ESL och DreamHack ska resultera i ett 6kat antal
varumarkespartnerskap och mojliggéra en 6kad intaktsgenere-
ring inom annonsering och sponsorskap.

Utbka erbjudandet till icke-professionella spelare
(B2C-erbjudandet)

ESL Gaming kommer att fortsatta att investera i och utveckla
bolagets B2C-erbjudande fér att ytterligare férbattra sina
digitala evenemang och for att fortsatt halla sig relevant for
esportfansen. ESL Gaming erbjuder redan i dag reklamfinansie-
rade och abonnemangsbaserade B2C-produkter. Bolaget
bedomer att det finns mojligheter att driva tillvaxten inom
B2C-erbjudandet bade organiskt och genom forvarv.

Viéxa publiken

ESL Gaming arbetar aktivt fér att véixa bade antalet spelare och
esportpubliken. Fler titlar och evenemang planeras hallas pa
grasrotsniva for att skapa en bredare méalgrupp med fler
amatorspelare. Bolaget planerar ocksa att expandera till nya
geografiska regioner med sitt esporterbjudande for att pé sé
s&tt nd en dnnu bredare malgrupp (antingen i egen regi eller
genom olika typer av partnerskap, som t.ex. joint ventures).

I linje med denna strategi offentliggjorde MTG den 14 januari
2021 att ESL Gaming r, och férvantar sig att komma, i
diskussioner med samarbetspartners angédende olika esport-
projekt. Om nagon av dessa diskussioner, varav en ar nadgor-
lunda langt framskriden per dagen foér prospektet, skulle
resulterai ett bindande avtal skulle det potentiellt kunna leda
till en positiv effekt p4 ESL Gamings finansiella prestation (vad
géller intdkter och EBITDA). Nagot bindande avtal av ndgot slag
har dock inte ingatts och det ar inte sdkert att ESL Gaming
skulle kunna n& de finansiella eller andra mélen fér projekten
eller dverhuvudtaget. Dessutom skulle sddana projekt och ett
framgangsrikt resultat relaterat till dessa vara beroende av
utvecklingen i den pagéende covid 19-pandemin samt en
narmast fullstandig normalisering av férutsattningarna att halla
fysiska evenemang.

Styrkor och konkurrensférdelar

MTG:s affarsmodell ar att vara ett strategiskt och operationellt
holdingbolag. Detta innebér att MTG kombinerar egenska-
perna hos en aktiv 4gare med ett rent investmentbolag, vilket
skapar varde genom operationellt stdd och expertkompetens
inom de omraden dar det behdvs for att starka portféljbolagen.

MTG kan beskrivas som:

e En dgare med europeiskt arv, nordiska varderingar och en
kultur praglad av entreprendrskap

e Ettstarkt team med ett véletablerat och globalt omfattande
natverk inom esport och gaming

e Engrupp med erfarenhet av att bygga framgéngsrika
féretag och utveckla marknadsledande IP-rattigheter fran
grunden

Medarbetare

MTG:s huvudkontor &r beldget i Stockholm. Per den 30 septem-
ber 2020 hade MTG 1049 anstéllda (inklusive bolagen inom
respektive vertikal).

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer fran tredje part. Informationen har atergetts
korrekt och savitt MTG kénner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av dessa tredje parter har inga
sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. MTG har daremot inte
oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Den marknadsinformation
som ingar i avsnittet "Verksamhetséversikt” baseras pa foljande
kallor: Newzoo Global Esports Market Report 2020 Light
Version, Newzoo Global Mobile Market Report 2020 Free
version och AppLovin Mobile App Glossary.
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Den finansiella proformainformationen i detta avsnitt syftar endast till att illustrera de hypotetiska
effekter som férvdrvet och finansieringen av Hutch, férvdrvet och finansieringen av ytterligare aktier
i InnoGames och inrdttandet av ett nytt holdingbolag fér gamingverksamheten skulle kunna haft pa
MTG:s konsoliderade resultatrédkning till rérelseresultat (EBIT) fér perioden 1 januari-30 september
2020 om transaktionerna hade genomférts den 1 januari 2020 respektive konsoliderade balansrdk-
ning per den 30 september 2020 om transaktionerna hade genomférts den 30 september 2020.

Det hypotetiska resultat och den hypotetiska finansiella stéllning som presenteras i detta avsnitt kan
skilja sig fran det faktiska resultat och den faktiska finansiella stdllning som MTG hade haft om
transaktionerna hade genomférts per ovanstdende datum. Den finansiella proformainformationen
syftar inte heller till att indikera MTG:s framtida resultat eller finansiella stdlining. Ldsare av prospek-
tet bor darfor inte ldgga for stor vikt vid den finansiella proformainformationen vid ett eventuellt

beslut att investera i aktier i MTG.

Den finansiella proformainformationen bér Idsas med 6vrig information i prospektet, ddribland
avsnitten “Utvald historisk finansiell information” och "Kapitalisering, nettoskuldséttning och annan

finansiell information”.

Bakgrund

Den 7 december 2020 offentliggjorde MTG férvarvet av
ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames, vilket 6kade
MTG:s dgande i InnoGames till 68 procent. Transaktionen
slutférdes den 7 december 2020 och finansierades genom en
séljarrevers som ska &terbetalas senast den 31 mars 2021.

| samband med transaktionen bildades ocksa ett nytt holding-
bolag for MTG:s gamingverksamhet, MTG Gaming AB, till vilket
100 procent av aktierna i InnoGames och Kongregate éverfor-
des. MTG ager 77,35 procent av aktierna i MTG Gaming AB.
MTG:s eventuella framtida férvarv inom Gamingvertikalen
avses dgas genom MTG Gaming AB.

Den 8 december 2020 offentliggjorde MTG att man ingéatt
avtal om att férvarva samtliga aktier i Hutch. MTG tilltradde
aktierna i Hutch den 18 december 2020. Képeskillingen (pa
kassa- och skuldfri basis) uppgick initialt till 265 MUSD kontant,
627 431 nya B-Aktier i MTG (som vissa av séljarna tecknat till en
teckningskurs motsvarande den volymvéagda genomsnittliga
kursen f6r B-Aktien pa Nasdaq Stockholm mellan 10 november
— 7 december 2020 - dvs. 129,8 SEK per aktie) och en kontant
betalning f6r justeringar fér nivaer av Hutchs nettoskuld och
rorelsekapital som i proformaredovisningen beréknades uppga
till 14 MUSD. Den beréknade nivan av Hutchs nettoskuld och
rorelsekapital ar foremal fér eventuell justering under det forsta
eller andra kvartalet 2021 baserat pa faktiska nivéer av bolagets
nettoskuld och rérelsekapital enligt ett av parterna upprattat
tilltradesbokslut. Utover detta kan MTG bli skyldigt att betala
en tillaggskopeskilling som enligt en nuvardesberéakning
uppgar till 71,6 MUSD. MTG finansierade den initiala kontanta
kopeskillingen med MTG:s befintliga kassa och genom en
brygglanefacilitet om 1800 MSEK fran DNB Bank ASA, filial
Sverige och Swedbank. Brygglanefaciliteten har en initial 16ptid
om sex manader. MTG har dock en option att férlanga I6ptiden
sex manader.

Prospektet har upprattats med anledning av Féretrades-
emissionen. Féretradesemissionen kommer vid fullteckning att
tillféra MTG 2 549 MSEK f6re avdrag for emissionskostnader
om 27 MSEK.

MTG avser att i forsta hand anvanda den férvantade
nettolikviden om 2 522 MSEK for att aterbetala brygglanefacili-
teten om 1800 MSEK och i andra hand som en del i finansie-
ringen av aterbetalningen av siljarreversen avseende Inno-
Games aktier om preliminért 113,6 MEUR (motsvarande 1197
MSEK baserat pd en EUR/SEK kurs om 10,5410 per den 30
september 2020), vilket innefattar en betalning fér kassa
uppgéende till 7,6 MEUR, som forfaller till betalning den 31 mars
2021. MTG avser att aterbetala resterande del av séljarreversen
med tillgéngliga likvida medel (om sddana finns). Séljarrever-
sens preliminéra belopp om 113,6 MEUR &r baserat pa en
beraknad niva av InnoGames nettoskuld och rérelsekapital och
ar féremal fér eventuell justering under det férsta eller andra
kvartalet 2021 baserat p& faktiska belopp enligt InnoGames
reviderade rakenskaper for rakenskapsaret 2020. MTG har inte
beaktat ndgon nettolikvid fran Féretradesemissionen vid
upprattandet av proformaredovisningen. Om MTG inte beaktar
den nettolikvid som MTG erhaller vid en eventuellt fulltecknad
Foretradesemission eller MTG:s eventuella mojligheter att vid
behov uppta alternativ finansiering bedémer MTG att det
befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for MTG:s behov
under den kommande tolvmanadersperioden (se avsnittet
"Kapitalisering, nettoskuldsdttning och annan finansiell
information — Redogérelse fér rérelsekapital”).

MTG bedomer att forvarvet av Hutch kan komma att ha en
betydande péverkan pd MTG:s framtida resultat och finansiella
stallning. Med anledning av detta har MTG uppréattat denna
proformaredovisning. Bestyrkanderapport frdn oberoende
revisor aterfinns i avsnittet "Oberoende revisors bestyrkande-
rapport om sammanstdlining av finansiell proformainformation
i ett prospekt”.
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Syftet med proformaredovisningen
Proformaredovisningen syftar endast till att illustrera de
hypotetiska effekter som férvarvet och finansieringen av
Hutch, férvarvet och finansieringen av ytterligare aktier i
InnoGames och inrattandet av ett nytt holdingbolag for
gamingverksamheten skulle kunna haft p4d MTG:s:

e resultatrakning fér Koncernen ned till rérelseresultat (EBIT)
for perioden 1januari—30 september 2020 om transaktio-
nerna hade genomférts den 1januari 2020, och

e balansrdkning for Koncernen per den 30 september 2020
om transaktionerna hade genomférts vid denna tidpunkt.

Grunder fér proformaredovisningen
Proformaresultatrakningen for perioden 1januari-30 septem-
ber 2020 och balansrdkningen per 30 september 2020 &r
baserad pd MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella
rapporter i sammandrag som hamtats fran MTG:s delérsrap-
port for perioden 1januari—30 september 2020 som har
oversiktligt granskats av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i
enlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrappor-
ten. Hutchs finansiella information f6r samma period ar baserad
pa oreviderade interna finansiella rapporter.

MTG tillampar International Financial Reporting Standards
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
sdsom de faststallts av Europeiska Unionen ("IFRS”). Hutch
interna finansiella rapporter som ligger till grund fér proforma-
redovisningen ar upprattad i enlighet med UK GAAP (FRS 102).

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med MTG:s
redovisningsprinciper sdsom de beskrivs i arsredovisningen for
rakenskapsaret 2019. Beskrivningen av redovisningsprinciperna
framgar i not till &rsredovisningen 2019 och ar inférlivade
genom hanvisning och utgdr en del av prospektet (se avsnittet
“Utvald historisk finansiell information — Historisk finansiell
information som inférlivas genom hénvisning”).

Proformajusteringar

Vid upprattandet av proformaredovisningen har MTG gjort
vissa proformajusteringar. Proformajusteringarnas évergri-
pande natur beskrivs nedan och bor lasas tillsammans med
notupplysningarna i anslutning till proformaresultatrakningen
respektive proformabalansrakningen.

Skatteeffekter

Skatteeffekter har beaktats pa samtliga justeringar som ej
antagits vara icke-avdragsgilla i proformaredovisningen. Den
uppskattade skattesatsen pé justeringar hanfoérliga till Hutch
uppgar till 19 procent. En skattesats om 21,4 procent har
anvénts for justeringar hanforliga till Sverige. Faktisk skattesats
for transaktionen kan skilja sig fran den uppskattade skattesat-
sen som anvands i proformaredovisningen.

Valutakurseffekter

Resultatréakningen for Hutch, inklusive relaterade justeringar,
har omraknats med en vaxelkurs for GBP/SEK om 11,9506.
Balansrakningen for Hutch, inklusive relaterade justeringar fér
redovisningsprinciper, har omréknats med en vaxelkurs for
GBP/SEK om 11,5204. Vaxelkurserna ar hamtade fran Riksban-
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ken. For kdpeskilling och 6vervarden identifierade i forvarvs-
analysen har de faktiska vaxelkurserna per forvarvstidpunkten,
dvs. den 18 december 2020, tillampats. For képeskillingen, som
ar faststalld i USD, tillampas en véaxelkurs for USD/SEK om
8,3809 och for 6vervarden, som ar hanforliga till verksamheten
i Storbritannien, tillampas en vaxelkurs for USD/GBP om
0,7433.

Integrationskostnader och synergier
Det har inte skett ndgra proformajusteringar fér integrations-
kostnader och synergier i proformaresultatrakningen.

Emissionslikvid fran Féretradesemissionen
Foretradesemissionen avses i forsta hand anvandas for att
aterbetala brygglanefaciliteten fér forvarvet av Hutch om 1800
MSEK. MTG anser att Foretradesemissionen ar direkt relaterad
till férvarvet av Hutch eftersom villkoren i brygglanefaciliteten
som anvéndes for att finansiera forvarvet anger att emissions-
likvid ska anvandas till att aterbetala skulden. Féretrades-
emissionen ar emellertid inte garanterad av investerare och
MTG anser darfor att det inte finns tillrackligt stod for att
inkludera likviden fran Féretradesemissionen i proformaredo-
visningen. Saledes har MTG inte beaktat ndgon emissionslikvid
fran Foretradesemissionen i proformaredovisningen.

Finansieringskostnader

MTG finansierade den initiala kontanta képeskillingen som
betalades for Hutch med MTG:s befintliga kassa och genom en
ny brygglanefacilitet om 1800 MSEK fran DNB Bank ASA, filial
Sverige och Swedbank. Brygglanefaciliteten har en initial 16ptid
om sex manader. MTG har dock en option att férlanga I6ptiden
sex manader. Brygglanefaciliteten innehaller vissa finansiella
kovenanter. MTG har fér avsikt att genomféra Féretrades-
emissionen for att i forsta hand aterbetala brygglénefaciliteten
ochiandra hand fér att finansiera en del av aterbetalningen av
séljarreversen avseende forvarvet av 17 procent av aktierna i
InnoGames.

Emissionslikvid fran Féretradesemissionen ar inte inklude-
rad i proformaredovisningen eftersom Foretradesemissionen
inte ar garanterad. Om MTG inte beaktar den nettolikvid som
MTG erhéller vid en eventuellt fulltecknad Féretradesemission
eller MTG:s eventuella mojligheter att vid behov uppta
alternativ finansiering bedémer MTG att tillgangliga likvida
medel inte kommer att vara tillrackliga for att for att dterbetala
séljarreversen hanférlig till forvarvet av ytterligare aktier i
InnoGames om preliminart 113,6 MEUR (motsvarande 1197
MSEK baserat pa en EUR/SEK kurs om 10,5410 per den 30
september 2020), vilket innefattar en betalning fér kassa
uppgaende till 7,6 MEUR, som férfaller till betalning den 31 mars
2021.Y Om MTG inte genomfdr Féretradesemissionen och
darigenom inte kan aterbetala saljarreversen kommer MTG
sannolikt — om MTG inte kan erhélla alternativ finansiering —
aven att bryta mot brygglénefacilitetens finansiella kovenanter
vid det forsta testtillfallet som intraffar den 30 juni 2021, vilket
skulle innebéra att de langivande bankerna kan kréva att
brygglanefaciliteten ska forfalla till omedelbar betalning. Om
MTG inte kan genomféra Foretradesemissionen som planerat
skulle MTG saledes komma att behdva soka ytterligare

1) Saljarreversens preliminira belopp om 113,6 MEUR &r baserat pa en beréknad nivé av InnoGames nettoskuld och rérelsekapital och ar féremal
fér eventuell justering under det forsta eller andra kvartalet 2021 baserat péa faktiska belopp enligt InnoGames reviderade rakenskaper for

rakenskapséaret 2020.
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finansiering for vilken villkoren inte ar kdnda. Av denna
anledning kan inte finansiella kostnader som har stod i
sakforhallanden som ar kdnda vid avgivandet av proformaredo-
visningen presenteras. Med anledning av detta presenterar
MTG endast proformaresultatrakningen ned till rérelseresulta-
tet (EBIT). Effekterna av brygglénefaciliteten och séljarreversen
avseende InnoGames kommer séledes inte att framgé av
proformaresultatrakningen. Dessa omstandigheter beskrivs
istallet i avsnittet "~ Ovriga kostnader kopplade till transaktio-
nen av Hutch”. Bryggfinansieringen inkluderas emellertid i
proformabalansrakningen eftersom MTG presenterar denna
som om férvarvet skedde per balansdagen den 30 september
2020, vid vilket tillfalle de finansiella kovenanterna i bryggléne-
faciliteten var uppfyllda.

Tillaggskopeskilling

Efter forvarvet av Hutch kommer resultatposten *Ovrigt
finansnetto” i MTG:s resultatrakning att inkludera diskonte-
ringseffekten for en villkorad tillaggskopeskilling hanforlig till
forvarvet av Hutch. Om 6vrigt finansnetto hade inkluderats i
proformaresultatrakningen fér nioméanadersperioden som
avslutades den 30 september 2020 skulle en proformajustering
avseende den villkorande tillaggskopeskillingen inkluderats.
Baserat pa en genomsnittlig vaxelkurs USD/SEK uppgéaende till
9,4081 hamtad fran Riksbanken skulle denna proformajustering
uppgatt till 51 MSEK. Denna justering om 51 MSEK &r emellertid
inte inkluderad i proformaresultatrakningen eftersom MTG —
med anledning av de skidl som anges ovan — endast presenterar
proformaresultatrdkningen ned till EBIT-niva. For ytterligare
information om den preliminéara forvarvsanalysen avseende
forvarvet av Hutch se avsnittet ”- Justeringar avseende
férvdrvet av Hutch” nedan.

Justeringar fér skillnader i redovisningsprinciper
MTG har identifierat féljande skillnader i redovisningsprinciper
mellan MTG och Hutch.

Intdktsredovisning

Majoriteten av Hutchs férséljning avser férsaljning i spel (s.k.
IAP). Fér sddan férsaljning tar butikerna (t.ex. App Store eller
Google Play) ut en avgift per kdp. Hutch presenterar i enlighet
med UK GAAP intikten fran |AP netto efter avdrag av platt-
formsavgifterna. Vid anpassning till MTG:s principer redovisas
intakt och kostnad brutto i resultatrakningen.

Hutch redovisar intdkterna fran |AP f6rséaljning nar kopet
genomférs av slutkunden. | enlighet med MTG:s principer
kategoriseras virtuella varor som antingen "consumable” eller
“durable” dar intakter fran produkter som ar "durable” periodi-
seras Over spelarens férvantade nyttjande av den virtuella
varan.

Leasingavtal

Hutch har redovisat samtliga leasingavtal som hyreskostnader i
resultatrakningen. MTG redovisar leasingavtal i enlighet med
IFRS 16 vilket innebdr att samtliga leasingavtal (med undantag
foér korttidsleasingavtal och leasingavtal av 1agt varde)
redovisas i balansrdkningen. For att anpassa redovisningen av

leasingavtal till MTG:s principer erséatts hyreskostnaden i
resultatrakningen av avskrivningar. | balansrakningen redovisas
leasingavtalen i form av nyttjanderattstillgdngar och
leasingskulder.

Aktivering av egenupparbetade immateriella tillgéngar
Enligt Hutchs principer aktiveras inte nagra utgifter for
spelutveckling utan endast utgifter hanforliga till Koncernens
teknologiplattform. MTG aktiverar spelutveckling nar
kriterierna i IAS 38 ar uppfyllda, vilket anses intraffa vid ndgot
skede i utvecklingsprojekten. Kostnader som ar hanfoérliga till
spelutvecklingsprojekt efter att spelet ursprungligt har slappts
kostnadsférs normalt och aktiveras endast vid arbete med en
uppfoljare.

Video Games Tax Relief (VGTR)

Hutch erhéller ett stod relaterat till spelutveckling i form av en
skattekredit pa vissa till spelutvecklingen hanférliga kostnader.
| enlighet med UK GAAP redovisar Hutch detta som en
reduktion av periodens skattekostnad. Enligt MTG:s principer
anses VGTR utgora ett statligt stod. Den del av det statliga
stédet som &r hanforligt till en tillgdng reducerar anskaffnings-
vardet fér tillgdngen och den del av stédet som ar hanforligt till
resultatet reducerar den kostnad som stodet ges for.

Omklassificeringar fér att anpassa Hutchs resultat- och
balansposter till MTG:s uppstdllningsformer

Eftersom MTG och Hutch har olika uppstallningsformer for sina
resultat- och balansrakningar har uppstéllningsformerna i
Hutchs finansiella rapporter anpassats for att 6verensstamma
med MTG:s uppstéallningsformer.

Justeringar avseende férvérvet av Hutch

Képeskillingen fér férvarvet av Hutch (pé kassa- och skuldfri
basis) bestod av en initial kontant betalning om 265,34 MUSD
(motsvarande 2 224 MSEK) och 627 431 nya B-Aktier i MTG som
vissa av séljarna tecknat med betalning genom kvittning till en
teckningskurs motsvarande den volymvagda genomsnittliga
kursen fér B-Aktien pa Nasdaq Stockholm mellan 10 novem-
ber-7 december 2020 (dvs. 129,8 SEK per aktie). Det verkliga
vardet av aktievederlaget uppgar till 81 MSEK. Utdver detta kan
MTG bli skyldigt att betala en tillaggsképeskilling som enligt en
nuvardesberskning uppgar till 71,6 MUSD (motsvarande 600
MSEK).

I den initiala kopeskillingen som betalades pa tilltrades-
dagen den 18 december 2020 beaktar MTG justeringar av
képeskillingen som ar hanférliga till faktiska nivaer av netto-
skuld och rérelsekapital enligt det tilltradesbokslut som ska
upprattas, vilket i proformaredovisningen beraknas uppga till
totalt 144 MUSD (motsvarande 1177 MSEK). Den totala kdpeskil-
lingen i proformaredovisningen uppgar saledes till 3022 MSEK.
Den slutliga képeskillingen kan emellertid komma att justeras
baserat pa faktiska nivaer for nettoskuld och rérelsekapital,
vilka kommer att faststallas nar det har upprattats ett tilltrades-
bokslut fér Hutch under det férsta eller andra kvartalet 2021.
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Prelimindr férvarvsanalys
(MSEK)
Képeskilling 3022

Redovisat véarde pa forvarvade nettotillgdngar Hutch

enligt UK GAAP 160
Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper -20
Overvirden hanforligt till immateriella

anlaggningstillgangar 667
Uppskjuten skatt hanforligt till dvervéarden -127
Koncernmassig goodwill 2342
Summa 3022

Den preliminara forvarvsanalys som upprattas fér proforma-
redovisningen kan komma att avvika fran den slutliga férvarvs-
analysen. | den preliminéra forvarvsanalysen ingar identifierade
Svervarden pa immateriella tillgdngar uppgéende till 667
MSEK, vilka skrivs av 6ver dessa tillgdngars respektive
bedémda nyttjandeperioder. Detta medfor att avskrivningar
tillkommer i proformaresultatrakningen. MTG bedémer
preliminart de kvarvarande nyttjandeperioderna enligt nedan,
vilket medfér tillkommande avskrivningar pd motsvarande cirka
106 MSEK (86 MSEK efter skatteeffekt) pa arsbasis:

Varumarke: obestambar
IP rattigheter: 47 ar
Speltitlar: 7-8 ar
Kundrelationer: 2-6 &r

Férvarvsanalysen reflekteras i proformaredovisningen genom
att den initiala kontantdelen av képeskillingen uppgéaende till
2224 MSEK samt vederlag for justering av nettoskuld och
rorelsekapital uppgéaende till 117 MSEK, redovisas som 6kning
av kortfristiga |&n om 1794 MSEK avseende férviarvsfinansie-
ring och 547 MSEK som en minskning av likvida medel. Den del
av vederlaget som regleras genom en riktad emission av nya
aktier i MTG har ett verkligt varde uppgéende till 81 MSEK och
Okar eget kapital. Tillaggskopeskillingen redovisas som en
6kning av skulder varderade till verkligt varde uppgaende till
600 MSEK. Identifierade 6vervarden redovisas som tillkom-
mande tillgdngar med avdrag for uppskjuten skatt. Residualen
redovisas som goodwill.

Ovriga kostnader kopplade till transaktionen av Hutch
Transaktionskostnader

Kostnader direkt hanférliga till transaktionen som uppkommit i
MTG avseende arvoden till finansiella, legala och andra
radgivare uppskattas till 16 MSEK. Transaktionskostnader
belastar inte proformaresultatrakningen eftersom den ar
upprattad under antagandet att transaktionskostnaderna har
uppkommit under perioden innan genomfdrandet av férvarvet.
Det finns inga resultatférda transaktionskostnader i MTG:
resultatrakning for perioden 1januari—-30 september 2020 och
nagon justering i proformaresultatrakningen har darfor inte
gjorts. | proformabalansrékningen justeras for uppskattade
transaktionskostnader uppgéende till 16 MSEK bestaende av
arvoden till finansiella, legala och andra radgivare mot eget
kapital. Transaktionskostnaderna antas inte vara betalda varvid
ovriga ej rantebarande skulder 6kar med motsvarande belopp.
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Kostnaderna direkt kopplade till férvarvet ar av engangskarak-
tar och ar inte aterkommande.

Finansiering

For att finansiera kontantvederlaget for férvarvet av Hutch har
MTG upptagit en brygglénefacilitet pa sex mdnader med option
att forlanga finansieringen ytterligare sex manader. MTG avser
att anvanda emissionslikviden fran Féretradesemissionen for
att aterbetala brygglanefaciliteten innan optionsperioden
aktualiseras. Som anges ovan har ndgon emissionslikvid dock
inte beaktats i proformaredovisningen.

Bryggfinansieringens nominella belopp uppgér till 1800
MSEK och lanet 16per med STIBOR 3 manader (minst noll
procentenheter) plus en marginal om 1,25 procentenheter fr
de férsta sex manaderna och STIBOR 3 mé&nader (minst noll
procentenheter) plus en marginal om 2,25 procentenheter fér
optionsperioden om ytterligare sex manader. Hanférligt till
upptagandet av bryggfinansieringen &drar sig MTG kostnader

»

uppgaende till 8,6 MSEK som avser s.k. "ticking fee”, "arrang-
ement fee”, "extension fee” och "agency fee”. Kostnader for
extension fee och agency fee, uppgéende till 2,85 MSEK
kommer endast utgd om optionsperioden nyttjas. Kostnaderna
i samband med upptagandet av finansieringen antas utgora del
av effektivrantan for lanet.

Som beskrivits i avsnittet ”— Proformajusteringar” ovan
presenteras inte finansiella kostnader i proformaresultatrak-
ningen. | proformabalansrakningen redovisas en 6kning av
likvida medel och kortfristiga l&an uppgéende till 1794 MSEK,
vilket avser det nominella beloppet efter avdrag fér lanekostna-
der som betalas vid upptagandet av finansieringen och som
inkluderas i effektivrantan.

Justeringar fér férvdrv av innehav utan bestdmmande
inflytande i InnoGames och inrdttandet av nytt
holdingbolag f6r MTG:s gamingverksamhet
Den 7 december 2020 forvarvade MTG ytterligare 17 procent
av aktierna i InnoGames, vilket sedan tidigare var under MTG:s
bestammande inflytande. Genom férvarvet 6kade MTG:s
agande i InnoGames till 68 procent. Képeskillingen uppgar till
preliminért 113,6 MEUR, motsvarande 1197 MSEK, baserat pa
en EUR/SEK-kurs om 10,5410 (per den 30 september 2020
enligt Riksbanken) och inkluderade en betalning fér kassa
uppgéende till 7,6 MEUR.? Transaktionen finansierades genom
en séljarrevers som Idper med fyra procent rénta (pa arsbasis).
Saljarreversen ska aterbetalas senast den 31 mars 2021.

| samband med forvérvet av aktierna i InnoGames inrattade
MTG é&ven ett nytt holdingbolag for MTG:s gamingverksamhet,
MTG Gaming AB. Samtliga aktier i InnoGames, Kongregate och
Hutch har 6verférts till detta holdingbolag. Saledes har det
innehav utan bestimmande inflytande som tidigare funnits
i InnoGames 6verforts till MTG Gaming AB, vilket innebar att
ett innehav utan bestammande inflytande om 22,65 procent
uppstér via MTG Gaming AB i InnoGames, Kongregate och
Hutch.

| proformabalansrékningen redovisas en minskning av
innehav utan bestimmande inflytande uppgéende till 577
MSEK och en minskning av eget kapital hanforligt till moderbo-
lagets dgare pad 620 MSEK. Dessutom inkluderas séljarreversen
uppgaende till 1197 MSEK under kortfristiga skulder.

2) Saljarreversens preliminira belopp om 113,6 MEUR &r baserat pa en berdknad nivé av InnoGames nettoskuld och rérelsekapital och ar féremal
fér eventuell justering under det forsta eller andra kvartalet 2021 baserat péa faktiska belopp enligt InnoGames reviderade rakenskaper for

rakenskapséaret 2020.
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PROFORMAREDOVISNING

Proformaresultatrikning ned till rérelseresultat (EBIT) for Koncernen avseende perioden

1januari-30 september 2020

Proformajusteringar

Forvarvs-
MTG Hutch Hutch IFRS- relaterade
IFRS UK GAAP UK GAAP justeringar justeringar Proforma
(MSEK) (KGBP) (MSEK) (MSEK) Not (MSEK) Not (MSEK)
Nettoomsattning 2932 29 815 356 127 A,B 3416
Kostnad for salda varor och
tjanster -1339 -2596 -31 -134 A -80 F -1584
Bruttoresultat 1593 27219 325 -7 -80 1832
Forsaljningskostnader -811 -11067 -132 -943
Administrationskostnader -854 -8253 -99 26 C,D,E -927
Ovriga rérelseintiakter 26 55 1 27
Ovriga rérelsekostnader 6 -204 -2 4
Resultat fran andelar i
intresseféretag & joint ventures -1 0 -1
Jamforelsestérande poster -16 0 -16
Rorelseresultat (EBIT) -56 7749 93 19 -80 -25

Férdelning av proforma rérelseresultat (EBIT) mellan
moderbolagets aktiedgare och innehav utan
bestdmmande inflytande

| ettillustrativt syfte har férdelningen av proforma rérelseresul-
tat (EBIT) i ovanstdende proformaresultatrakning mellan
moderbolagets aktiedgare och innehav utan bestimmande
inflytande beréknats:

Proforma rérelseresultat (EBIT) enligt ovan -25 MSEK
- Proforma rérelseresultat (EBIT) hanférligt till innehav

utan bestdmmande inflytande 91 MSEK
= Proforma rérelseresultat (EBIT) hanférlig till

moderbolagets aktiedgare -115 MSEK

Noter till proformaresultatrdkningen

Not A: Majoriteten av Hutchs férsaljning avser forséljning i spel
(s.k. IAP). I enlighet med MTG:s principer redovisas IAP intékter
och plattformsavgifter brutto. Féljaktligen justeras presentatio-
nen vilket leder till en 6kning av nettoomsattning samt kostnad
fér sélda varor och tjanster med 134 MSEK.

Not B: Hutch redovisar intakter fran IAP-forsaljning nar képet
genomférs av slutkunden. | enlighet med MTG:s principer
periodiseras intakter for vissa varor 6ver spelarens forvantade
nyttjande av den virtuella varan. Periodisering av intékterna
resulterar i en reducering av nettoomséattningen med 7 MSEK
i proformaresultatrakningen.

Not C: Hutch redovisar leasingavtal i enlighet med UK GAAP
vilket innebar en uppdelning i operationella samt finansiella
leasingavtal. Samtliga avtal har klassificerats som operationella
leasingavtal. MTG redovisar leasingavtal i enlighet med IFRS 16
vilket innebar att samtliga leasingavtal (med undantag fér
korttidsleasingavtal och leasingavtal av l1agt varde) redovisas i
balansrakningen. For att anpassa redovisningen av leasingavtal
justeras den operationella leasingkostnaden for Hutch bort
vilket minskar administrationskostnader med 4 MSEK. Vidare
adderas avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar vilket 6kar
administrationskostnader med 3,9 MSEK.

Not D: | enlighet med Hutch principer aktiveras inte nagra
utgifter for spelutveckling. MTG aktiverar spelutveckling nar
kriterierna i IAS 38 ar uppfyllda vilket anses intraffa vid ndgot
skede i utvecklingsprojekten. Fér att aterspegla MTG:s
principer aktiveras i proformaresultatrakningen kostnader
hanforliga till nya spel under utveckling som antas ha uppfyllt
kriterierna i IAS 38 for att aktiveras. | proformaresultatrakning-
en reduceras foljaktligen administrationskostnader med

7 MSEK som antas vara foremal for aktivering.

Not E: Hutch erhéller ett stdd relaterat till spelutvecklingen

i form av en skattekredit pa vissa hanférliga kostnader (s.k.
VGTR), vilket i enlighet med UK GAAP redovisas som en
reduktion av periodens skattekostnad. Enligt MTG:s principer
anses VGTR utgora ett statligt stdd. Den del av det statliga
stodet som ar hanforligt till en tillgdng reducerar anskaffnings-
vardet fér tillgdngen och den del av stédet som ar hanforligt till
resultatet reducerar den kostnad som stédet ges fér. | profor-
maresultatrakningen redovisas en reduktion av administra-
tionskostnader uppgéende till 18 MSEK avseende VGTR
hanforligt till resultatet.

Not F: | samband med férvarvet har en preliminar forvarvs-
analys genomforts. Avskrivningar péa identifierade och
avskrivningsbara immateriella tillgdngar i den preliminéra
forvarvsanalysen uppgér i proformaresultatrékningen till

6,7 MGBP vilket har omraknats till SEK med GBP/SEK-genom-
snittskursen 11,9506 for perioden, vilket motsvarar 80 MSEK.
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PROFORMAREDOVISNING

Proformabalansriakning i sammandrag for Koncernen per den 30 september 2020

Proformajusteringar

Proformajusteringar

MTG Forvirvs-
MTG Gaming Hutch Hutch IFRS- relaterade
IFRS IFRS UK GAAP UKGAAP  justeringar justeringar Proforma

(MSEK) (MSEK)  Not (KGBP) (MSEK) (MSEK) Not (MSEK) Not (MSEK)
Anlaggningstillgangar
Goodwill 3969 0 0 2342 D 6311
Ovriga immateriella tillgdngar 1389 597 7 667 D 2063
Summa immateriella
tillgangar 5358 (o] 597 7 o] 3009 8374
Summa materiella tillgangar 116 o 281 3 0 o 120
Nyttjanderattstillgdngar 133 o] o] 9 C 142
Aktier och andelar i intresse-
och 6vriga bolag 221 221
Ovriga finansiella tillgangar 284 5 B 289
Summa finansiella tillgdngar 505 o o 5 o 510
Summa anléggningstillgangar 6113 879 10 13 3009 9145
Kortfristiga fordringar
Varulager 35 0 0 35
Ovriga fordringar 1036 8968 103 1139
Likvida medel 1589 10283 118 -547 D,E 1161
Summa kortfristiga fordringar 2659 19 251 222 o -547 2335
Summa tillgangar 8772 20130 232 13 2462 11480
Eget kapital
Eget kapital 4868 -620 A 13911 160 -20 B 75 D,F,G 4314
Innehav utan bestammande
inflytande 1361 -577 A 0 0 784
Summa eget kapital 6230 -1197 13911 160 -20 =75 5098
Langfristiga skulder
Leasingskulder 929 0 3 C 102
Ovriga rantebarande skulder 0 2 0
Summa langfristiga
riantebirande skulder 929 o 2 o 3 o 102
Avsattningar 630 0 0 127 D 757
Skulder varderade till verkligt
varde 338 600 D 938
Ovriga ej rantebirande skulder 3 o] 3
Summa langfristiga ej
rantebarande skulder 971 [o] 0 727 1698
Summa langfristiga skulder 1070 3 727 1800

Tabellen fortsdtter pd ndsta sida
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PROFORMAREDOVISNING

Proformajusteringar

Proformajusteringar

MTG Forvarvs-
MTG Gaming Hutch Hutch IFRS- relaterade
IFRS IFRS UK GAAP UKGAAP justeringar justeringar Proforma
(MSEK) (MSEK) Not (KGBP) (MSEK) (MSEK) Not (MSEK) Not (MSEK)
Kortfristiga skulder
Skulder varderade till verkligt
varde 1" (0] (0] 1"
Lan o] 1197 A 784 9 1794 E 3001
Leasingskulder 36 0 0 5 C 4
Ovriga ej rantebarande skulder 1426 5433 63 25 B 16 F 1530
Summa kortfristiga skulder 1472 1197 6217 72 30 1810 4582
Summa skulder 2542 1197 6219 72 34 2537 6382
Summa eget kapital och
skulder 8772 o] 20130 232 13 2462 11480

Noter till proformabalansrédkningen

Not A: | samband med transaktionen etablerades ett nytt
holdingbolag for MTG:s gamingverksamhet, MTG Gaming AB,
till vilket 100 procent av aktierna i InnoGames, Kongregate och
Hutch 6verforts. Infor denna omstrukturering férvarvade MTG
ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames, vilket sedan
tidigare var under MTG:s bestammande inflytande. Képeskil-
lingen uppgick till 113,6 MEUR, motsvarande 1197 MSEK
baserat pd en EUR/SEK-kurs om 10,5410 per den 30 september
2020 (enligt Riksbanken). Férvarvet finansierades genom en
séljarrevers som ska aterbetalas senast den 31 mars 2021. Det
innehav utan bestimmande inflytande som tidigare funnits i
InnoGames har 6verférts till MTG Gaming AB vilket innebar att
ett innehav utan bestimmande inflytande kommer finnas i bade
InnoGames, Kongregate och Hutch via MTG Gaming AB. MTG
ager 77,35 procent av aktierna i MTG Gaming AB, vilket innebér
att andelen innehav utan bestimmande inflytande uppgar till
22,65 procent.

| proformabalansrékningen redovisas en minskning av
innehav utan bestimmande inflytande uppgéende till 577
MSEK och en minskning av eget kapital hanférligt till moder-
bolagets dgare om 620 MSEK. Dessutom inkluderas séljar-
reversen uppgéende till 1197 MSEK under kortfristiga skulder.

Not B: Hutch redovisar i enlighet med UK GAAP intakter frén
IAP-férsaljning nar képet genomfors av slutkunden. | enlighet
med MTG:s principer kategoriseras virtuella varor som
antingen "consumable” eller "durable”. Intékter fran produkter
som ar "durable” periodiseras 6ver spelarens férvantade
nyttjande av den virtuella varan. | proformabalansrakningen
redovisas en férutbetald intakt uppgéende till 25 MSEK, en
uppskjuten skattefordran om 5 MSEK samt en reducering av
eget kapital med 20 MSEK hanférligt till produkter som &r
“durable”.
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Not C: Hutch redovisar leasingavtal i enlighet med UK GAAP
vilket innebar en uppdelning i operationella samt finansiella
leasingavtal. Samtliga avtal har klassificerats som operationella
leasingavtal. MTG redovisar leasingavtal i enlighet med IFRS 16,
vilket innebér att samtliga leasingavtal (med undantag fér
korttidsleasingavtal och leasingavtal av 1agt varde) redovisas

i balansrakningen. | proformabalansrakningen redovisas
nyttjanderattstillgdngar uppgaende till 9 MSEK, langfristiga
leasingskulder om 3 MSEK samt kortfristiga leasingskulder om
5 MSEK.

Not D: | samband med férvarvet har en preliminar férvarvs-
analys genomforts. Den totala képeskillingen uppgar till 3 022
MSEK och férdelar sig enligt féljande:

2224 MSEK i initialt kontantvederlag

117 MSEK héanférligt till uppskattade justeringar av kopeskil-
lingen avseende nettoskuld och rérelsekapital som betalas
kontant

81 MSEK i initialt aktievederlag (B-Aktier i MTG)

600 MSEK redovisas som finansiell skuld hanférligt till en
villkorad tillaggskopeskilling

I den preliminara férvarvsanalysen har immateriella tillgangar
uppgaende till 667 MSEK identifierats. Dessutom redovisas en
uppskjuten skatteskuld hanforligt till de immateriella tillgang-
arna uppgaende till 127 MSEK. Nettotillgdngarna i Hutch, efter
ovanstaende proformajusteringar, uppgar till 140 MSEK —

vilka elimineras i konsolideringen. Den aterstdende delen av
képeskillingen, uppgéende till 2 342 MSEK, utgdrs av goodwill.
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Not E: | samband med férvarvet ingick MTG en brygglanefacili-
tet pa sex manader med option att férlanga ytterligare sex
manader. Bryggfinansieringens nominella belopp uppgar till
1800 MSEK. L&net I6per med STIBOR 3 manader (minst noll
procentenheter) plus en marginal om 1,25 procentenheter fér
de initiala sex manaderna och STIBOR 3 manader (minst noll
procentenheter) plus en marginal om 2,25 procentenheter for
optionsperioden om ytterligare sex manader. Hanférligt till
upptagandet av bryggfinansieringen adrar sig MTG kostnader
uppgéende till 8,6 MSEK som avser "ticking fee”, "arrangement
fee”, “extension fee” och "agency fee”. Kostnader for extension
fee och agency fee, uppgéende till 2,85 MSEK, kommer endast
utgéd om optionsperioden nyttjas. Kostnaderna i samband med
upptagandet av finansieringen antas utgora del av effektivran-
tan for lanet. | proformabalansrikningen redovisas en 6kning av
likvida medel och kortfristiga l&n uppgéende till 1794 MSEK,
vilket avser det nominella beloppet efter avdrag fér lanekostna-
der som betalas vid upptagande av finansieringen som
inkluderas i effektivrantan.

Not F: | proformabalansridkningen justeras for uppskattade
transaktionskostnader uppgaende till 16 MSEK bestaende av
arvoden till finansiella, legala och andra raddgivare mot eget
kapital. Transaktionskostnaderna antas inte vara betalda varvid
ovriga ej rantebarande skulder 6kar med motsvarande belopp.

Not G: Eget kapital har paverkats av féljande proformajuste-
ringar (MSEK)

Férvarvade nettotillgdngar i Hutch -140
Uppskattade transaktionskostnader -16
Aktievederlag 81
Summa -75

PROFORMAREDOVISNING
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OBEROENDE REVISORS BESTYRKANDE-
RAPPORT OM SAMMANSTALLNING AV
FINANSIELL PROFORMAINFORMATION
| ETT PROSPEKT

epnac

Till styrelsen i Modern Times Group MTG AB (publ), org.nr 556309-9158

Rapport om sammanstillning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallning av finansiell proformainformation
fér Modern Times Group MTG AB ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestér av proformabalansrakningen
per 30 september 2020, proformaresultatrakningen ned till rérelseresultat (EBIT) fér perioden 1januari—-30 september
2020 och tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 40-47 i detta Prospekt. De tillampliga kriterierna som &r grunden
utifrén vilken styrelsen har sammanstillt den finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade férordningen
(EU) 2019/980 och beskrivs pé sidorna 40-43.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera de hypotetiska effekter
forvarvet och finansieringen av Hutch Games Ltd., forvarvet och finansieringen av ytterligare aktier i InnoGames GmbH
och inrattandet av ett nytt holdingbolag fér gamingverksamheten genomférda under december 2020 skulle kunna haft pa
MTG:s resultatrakning fér koncernen ned till rérelseresultat (EBIT) fér perioden 1januari—30 september 2020 om
transaktionerna hade genomférts den 1januari 2020, och balansrakning for koncernen per den 30 september 2020 om
transaktionerna hade genomforts vid denna tidpunkt. Som del av processen har information om bolagets finansiella
stallning och finansiella resultat hdmtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter f6r den period som slutade den
30 september 2020, om vilka en rapport om en 6versiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen
Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den
delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har f6ljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om hederlig-

het, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.
Revisionsféretaget tillampar ISQC 1(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for

kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standar-

der for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har samman-
stéllts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att
dessa grunder 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vihar utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstdallning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av International
Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kréver att revisorn planerar och utfér atgarder i syfte att skaffa sig
rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har sammanstéllt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformatio-
nen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller p& nytt Iamna rapporter eller lAmna uttalanden om
nagon historisk information som har anvénts vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen, inte heller
har vi under uppdragets gadng utfért ndgon revision eller éversiktlig granskning av den finansiella information som har
anvénts vid sammanstéliningen av den finansiella proformainformationen.
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OBEROENDE REVISORS BESTYRKANDERAPPORT OM SAMMANSTALLNING AV
FINANSIELL PROFORMAINFORMATION | ETT PROSPEKT

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull hédndelse
eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade
genomférts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet
for handelserna eller transaktionerna per 1januari 2020 hade blivit som de har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstillts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar
att utfora adtgarder for att bedoma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstéllningen av den
finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga
till handelsen eller transaktionen, samt att inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis fér att:

e Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade
finansiella informationen.

e De angivna grunderna 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda &tgarderna beror pé revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes férstéelse av karaktaren pa
bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och andra
relevanta uppdragsférhallanden.
Uppdraget innefattar dven att utvérdera den 6vergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.
Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstillts, i alla vasentliga avseenden, enligt de
grunder som anges péa s. 40—47 och dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillampas av
bolaget.

Stockholm den 22 januari 2021

KPMG AB

Helena Nilsson
Auktoriserad revisor
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Detta avsnitt innehdller utvald historisk finansiell information avseende rdkenskapsdren
2018-2019 och perioderna januari-september 2019 och januari-september 2020. Den finan-
siella informationen fér rdkenskapsdren 2018 och 2019 har hdmtats fran MTG:s drsredovisning
fér rakenskapsdren 2018 och 2019, vilka har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen
samt IFRS och tolkningsuttalanden frén IFRS Interpretation Committee (IFRIC) sG som de har
antagits av EU. Under 2019 skedde en uppdelning av Koncernen, vilket medférde att NENT
Group och vissa andra verksamheter har redovisats som avvecklade verksamheter och att
jé@mférelsetalen fér 2018 har justerats i enlighet med tillimpliga regelverk. | syfte att presentera
finansiell information som &r jamférbar mellan rakenskapsdren 2018 och 2019 har MTG i detta
prospekt valt att presentera oreviderad finansiell information fér rdkenskapsaret 2018 i avsnit-
ten "Koncernens resultatrdkning i sammandrag” och “Koncernens kassafiédesanalyser i
sammandrag”. Denna oreviderade och finansiella information har hdmtats frén MTG:s revide-
rade drsredovisning f6r rikenskapsdret 2019. Informationen fér rakenskapsdret 2018 i avsnittet
“Koncernens balansrdkningar i sammandrag” har hdmtats frdn MTG:s drsredovisning fér
rikenskapsdret 2018. Arsredovisningarna fér rikenskapséren 2018 och 2019 har reviderats av
MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i de tillhérande revisors-
rapporterna. Annan information i prospektet har inte reviderats av MTG:s revisor om inte s
uttryckligen anges.

Den finansiella informationen f6r perioderna januari—september 2019 och januari—septem-
ber 2020 har hamtats frdn MTG:s oreviderade deldrsrapporter fér perioderna januari—septem-
ber 2019 och januari-september 2020, vilka har upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrs-
rapportering och drsredovisningslagen. Under 2020 har en mindre verksamhet redovisats som
avvecklad verksamhet och jamférelsetalen fér 2019 har justerats i enlighet med tillémpliga
regelverk. | syfte att presentera finansiell information som dr jamférbar mellan perioderna
januari—september 2019 och januari-september 2020 har MTG i detta prospekt valt att hdmta
den finansiella informationen fér perioden januari — september 2019 i avsnitten "Koncernens
resultatrdkning i sammandrag” och “Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag” fran
MTG:s oreviderade deldrsrapport fér perioden januari-september 2020. Den finansiella infor-
mationen per den 30 september 2019 i avsnittet "Koncernens balansrdkningar i sammandrag”
har hdmtats frdn MTG:s oreviderade deldrsrapport fér perioden januari—-september 2019.
Delarsinformationen f6r perioderna januari—september 2019 och januari—september 2020 har
inte varit féremdl f6r revision men har 6versiktligt granskats av MTG:s oberoende revisor
KPMG AB i enlighet med vad som anges i de tillh6rande revisorsrapporterna.

Sedan den 1januari 2019 tillimpar MTG IFRS 16 Leasingavtal. Vid 6vergdngen tillémpade
MTG den s.k. modifierade retrospektiva metoden, vilket innebdr att jamférelsesiffrorna fér
rdkenskapsdret 2018 inte har raknats om (vilket i sin tur pdverkar jémférbarheten.).

Viss information i MTG:s Grsredovisningar fér rékenskapsdren 2018 och 2019 samt deldrs-
rapporter fér perioderna januari—september 2019 och januari—september 2020 dr inférlivad
genom hénvisning och utgér en del av prospektet, se avsnittet ”— Historisk finansiell informa-
tion som inférlivas genom hdnvisning” nedan.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatriakningar i sammandrag

Niomanadersperioden som
slutade den 30 september”

Réakenskapsaret som
slutade den 31 december?

(MSEK) 2020 2019 2019 2018
Kvarvarande verksamheter

Nettoomséttning 2932 3079 4242 3841
Kostnad for sélda varor och tjanster -1339 -1626 -2293 -1843
Bruttoresultat 1593 1453 1949 1999
Forsaljningskostnader -811 -778 -1068 -1002
Administrationskostnader -854 -832 -1146 -1193
Ovriga rérelseintikter 26 21 36 51
Ovriga rérelsekostnader 6 -8 -26 -33
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures -1 -3 0 -1
Jamforelsestérande poster -16 -54 -152 139
EBIT / Rorelseresultat -56 -201 -407 -41
Réntenetto -6 5 1 50
Ovrigt finansnetto 1 -10 -28 25
Resultat fore skatt -61 -206 -435 35
Skatt -100 -45 -23 -141
Periodens / arets resultat kvarvarande verksamheter -162 -251 -458 -107
Avvecklade verksamheter

International Entertainment - 1433 1433 207
Nordic Entertainment Group - 13646 13646 1292
Ovriga verksamheter - -67 -227 -239
Periodens / arets resultat fran avvecklade verksamheter - 15012 14 852 1260
Totalt resultat for perioden / aret -162 14761 14394 1153
Periodens / arets resultat fran kvarvarande verksamheter hinférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -294 -344 -551 -212
Innehav utan bestammande inflytande 133 93 93 105
Resultat for perioden / aret -162 -251 -458 -107
Totalt resultat fér perioden / aret hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -294 14 668 14 293 1037
Innehav utan bestammande inflytande 133 93 101 116
Totalt resultat fér perioden / aret -162 14761 14394 1153
Kvarvarande verksamheter

Resultat per aktie fére utspadning (kr) -4,37 -511 -8,19 =317
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -4,37 -511 -8,19 -3,15
Totalt

Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) -4,37 217,81 212,68 15,52
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) -4,37 217,81 212,68 15,40
Antal aktier

Utestdende aktier vid periodens slut 67 342 244 67 342 244 67 342 244 66 980 902
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 67 342244 67 257 534 67 278 885 66 854133
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 67 342 244 67 257 534 67 278 885 67 362 405

1) Informationen &r hdmtad frdn MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i ssmmandrag som ingér i del&rsrapporten fér perioden januari-september 2020.
2) Informationen &r hamtad fran MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter som ingar i arsredovisningen for rakenskapsaret 2019. Arsredovisningen har reviderats
av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrapporten.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens balansriakningar i sammandrag

30 september”

(MSEK) 2020 2019
Anlaggningstillgangar

Goodwill 3969 4079
Ovriga immateriella tillgangar? 1389 1660
Summa immateriella tillgangar 5358 5739
Summa materiella tillgangar® 116 142
Nyttjanderattstillgdngar 133 175
Aktier och andelar i intresse- och évriga bolag® 221 202
Ovriga finansiella tillgdngar® 284 268
Summa finansiella tillgdngar 505 a71
Summa anlidggningstillgangar 6113 6527
Kortfristiga fordringar

Varulager® 35 22
Ovriga fordringar? 1035 1180
Likvida medel 1589 2019
Summa kortfristiga fordringar® 2659 3221
Summa tillgangar 8772 9748
Eget kapital

Eget kapital? 4868 5653
Innehav utan bestammande inflytande 1361 1429
Summa eget kapital 6230 7082

Langfristiga skulder
Leasingskulder 99 129

Ovriga rantebirande skulder - -

Summa langfristiga rantebirande skulder 929 129

1)

2

3

4

5

6,

7

8

2

9

Informationen &r hdmtad fran MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag som ingér i deldrsrapporterna fér perioderna januari-september 2019
och januari-september 2020.

Posten "Ovriga immateriella tillgdngar” motsvarar féljande poster i balansrakningarna fér rakenskapséaren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Aktiverade
utgifter”, ”Varumérken” och "Kundrelationer”.

Posten ”Summa materiella tillgdngar” motsvarar féljande poster i balansrakningarna fér rakenskapséren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Maskiner” och
“Inventarier, verktyg och installationer”.

Posten "Aktier och andelar i intresse- och évriga bolag” motsvarar féljande poster i balansrikningarna fér rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive
2019: "Aktier och andelariintressebolag och joint ventures” och "Aktier och andelar i andra féretag”.

Posten "Ovriga finansiella tillgdngar” motsvarar féljande poster i balansrikningarna fér rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Fordringar pa
intressebolag”, "Ovriga langfristiga fordringar” och "Uppskjutna skattefordringar”.

Posten "Varulager” motsvarar féljande poster i balansrakningarna fér rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Fardiga varor och handelsvaror”
och "Férskott till leverantorer”.

Posten "Ovriga fordringar” motsvarar féljande poster i balansrakningarna for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Kundfordringar”,
”Kundfordringar i intressebolag”, "Skattefordringar”, "Ovriga fordringar, ej rantebarande” och Férutbetalda kostnader och upplupna intakter”.

Posten "Summa kortfristiga fordringar” motsvarar féljande post i balansrakningarna fér rakenskapséren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Summa
omsiéttningstillgdngar”.

Posten ”Eget kapital” motsvarar féljande poster i balansrakningarna fér rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Aktiekapital”, "Ovrigt
tillskjutet kapital”, ”"Reserver” och "Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat”.

Tabellen fortsatter pd ndsta sida
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

30 september”

(MSEK) 2020 2019
Avsattningar? 630 628
Skulder varderade till verkligt varde 338 400
Ovriga ej rantebarande skulder 3 1
Summa langfristiga ej rintebéarande skulder 971 1028
Summa langfristiga skulder 1070 1158
Kortfristiga skulder

Skulder varderade till verkligt varde 1 29
Lan - 2
Leasingskulder 36 a7
Ovriga ej rantebarande skulder® 1426 1429
Summa kortfristiga skulder 1472 1508
Summa skulder 2542 2666
Summa eget kapital och skulder 8772 9748

1) Informationen &r hamtad frdn MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag som ingér i deldrsrapporterna fér perioderna januari-september 2019

och januari-september 2020.

2) Posten "Avsattning” motsvarar féljande poster i balansriakningarna fér rakenskapséren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Avsattningar” och "Uppskjutna

skatteskulder”.

3) Posten "Ovriga ej rantebarande skulder” motsvarar féljande poster i balansrakningarna for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Férskott

fran kunder”, "Leverantdrsskulder”, "Skatteskulder”, "Avsattningar’

Ovriga skulder” och "Upplupna kostnader och férutbetalda intakter”.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens balansriakningar

31december”
(MSEK) 2019 2018
TLLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Aktiverade utgifter 316 519
Varumérken 734 1350
Kundrelationer 360 877
Goodwill 3961 6159
Summa immateriella anldggningstillgangar 5371 8904

Materiella anldggningstillgéngar

Maskiner 14 55
Inventarier, verktyg och installationer 112 215
Summa materiella anldggningstillgangar 126 270
Nyttjanderattstillgdngar 139 -

Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier och andelar i intressebolag och joint ventures 21 46
Fordringar pé intressebolag 0 9
Aktier och andelar i andra foretag 198 88
Ovriga langfristiga fordringar 30 141
Summa finansiella anlidggningstillgangar 250 284
Uppskjutna skattefordringar 247 232
Summa anlidggningstillgangar 6133 9690

Omsittningstillgangar

Lager

Fardiga varor och handelsvaror 13 73
Programrattigheter - 2352
Forskott till leverantérer 8 18
Summa lager 21 2443

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 433 1683
Kundfordringar intressebolag - 2
Skattefordringar 8 44
Ovriga fordringar, ej rantebirande 221 478
Férutbetalda programvarukostnader - 2875
Férutbetalda kostnader och upplupna intéakter 322 1316
Tillgdngar som innehas for forséljning - 931
Summa kortfristiga fordringar 985 7330
Likvida medel 1824 862
Summa omsattningstillgdngar 2831 10 634
Summa tillgangar 8964 20324

1) Informationen &r hamtad frdn MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2018 och 2019 som ingér i rsredovisningarna fér rakenskapsaren
2018 och 2019. Arsredovisningarna har reviderats av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i de tillhérande revisorsrapporterna.

Tabellen fortsétter pd ndsta sida
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

31december?

(MSEK) 2019 2018
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 338 338
Ovrigt tillskjutet kapital 286 203
Reserver 267 -95
Balanserade vinstmedel inklusive érets resultat 4288 5231
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5179 5678
Innehav utan bestdmmande inflytande

Innehav utan bestammande inflytande 1402 1320
Totalt eget kapital 6581 6997
Langfristiga skulder

Rdntebdrande

Obligationslan - 500
Leasingskulder 103 -
Summa langfristiga riintebiarande skulder 103 500
Ej réntebdrande

Ej rantebarande skulder 0 6
Uppskjutna skatteskulder 416 828
Avsittningar 109 229
Skulder varderade till verkligt varde 377 405
Summa langfristiga ej rintebéarande skulder 903 1469
Summa langfristiga skulder 1006 1969
Kortfristiga skulder

Rdntebdrande

Skulder till kreditinstitut 0 3179
Leasingskulder 37 -
Summa kortfristiga rintebiarande skulder 37 3179
Ej rantebdrande

Forskott fran kunder 73 596
Leverantorsskulder 251 1947
Skatteskulder 16 307
Avséttningar 9 169
Skulder varderade till verkligt varde - 37
Ovriga skulder 189 466
Upplupna programvarukostnader - 2364
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 800 1912
Skulder relaterade till tillgdngar som innehas for férséaljning - 380
Summa kortfristiga ej rantebirande skulder 1339 8178
Summa kortfristiga skulder 1376 11357
Summa skulder 2382 13326
Summa eget kapital och skulder 8963 20324

1) Informationen &r hdmtad fran MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2018 och 2019 som ingér i rsredovisningarna fér rakenskapsaren

2018 och 2019. Arsredovisningarna har reviderats av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i de tillhérande revisorsrapporterna.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag

Niomanadersperioden som
slutade den 30 september”

(MSEK) 2020 2019
Kassafléde fran den I6pande verksamheten? 188 -94
Férandringar i rérelsekapitalet® -12 -1
Kassafléde till/fran rérelsen 175 -205
Erhallet vid férsaljning av aktier? - 1868
Forvarv av dotterbolag och intressebolag samt 6vriga investeringar -45 -79
Investeringar i andra anlaggningstillgéngar -166 -173
Ovrigt kassafiéde frdn/anvint i investeringsaktiviteter 0 o]
Kassafléde fran/anvint i investeringsaktiviteter -211 1615
Nettoférandring 1&n% 0 -3 677
Aterbetalning av 18n samt poster omstrukturering av kapital NENT Group - 3854
Utdelning till minoritetsagare -188 -
Ovrigt kassaflode fran/anvant i finansiella aktiviteter® -31 -43
Kassafléde fran/anvint i finansieringsaktiviteter -218 135
Foréandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -254 1545
Kassafléde fran verksamheter under avveckling - -626
Total férandring i likvida medel -254 920
Likvida medel vid periodens bérjan 1824 862
Omrékningsdifferens likvida medel 19 24
Férandring i likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas for férsaljning - 213
Likvida medel vid periodens slut 1589 2019

1) Informationen &r hamtad frdn MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i ssmmandrag som ingér i delarsrapporten fér perioden januari-september 2020.

2) Posten ”Kassafléde fran den I6pande verksamheten” motsvarar féljande poster i kassaflédesanalyserna fér rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive
2019: "Arets resultat” och "Justeringar av poster i drets resultat som ej genererat kassafléde fran rérelsen”.

3) Posten ”Férandringar i rorelsekapitalet” motsvarar féljande poster i kassafiddesanalyserna for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: ”Okning

(-)/minskning (+) programvarulager netto”, "Okning (-)/minskning (+) vriga kortfristiga fordringar”, "Okning (+)/minskning (-) leverantérsskulder” och "Okning (+)/minskning

(-) 6vriga kortfristiga skulder”.

Posten "Erhéllet vid férsaljning av aktier” motsvarar féljande post i kassaflédesanalyserna fér rakenskapséren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019:

”Forséljning av dotterbolag och intressebolag”.

Posten "Nettoférandring |&n” motsvarar féljande poster i kassaflédesanalyserna fér rakenskapséren som slutade den 31 december 2018 respektive 2019: "Férandring i

kortfristig upplaning” och ”Férandring langfristiga upplaning”.

6) Posten ”Ovrigt kassaflode fran/anvant i finansiella aktiviteter” motsvarar féljande poster i kassaflddesanalyserna for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2018
respektive 2019: "Minskning av réantebarande fordringar” och ”Leasingavgifter”.

4

5
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Koncernens kassaflédesanalyser

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Réakenskapsaret som

slutade den 31 december”

(MSEK) 2019 2018
Kassaflde fran rorelsen

Arets resultat -458 1153
Justeringar av poster i arets resultat som ej genererat kassaflode fran rorelsen 388 457
Kassaflode fran rorelsen, kvarvarande verksamheter -71 1610
Forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) programvarulager netto -8 -454
Okning (-)/minskning (+) évriga kortfristiga fordringar -284 -448
Okning (+)/minskning (-) leverantdrsskulder 42 224
Okning (+)/minskning (-) 6vriga kortfristiga skulder 134 109
Summa foéréndring i rérelsekapital -117 -568
Kassaflode fran rérelsen netto, kvarvarande verksamheter -188 1042
Investeringsaktiviteter

Investeringar i anlaggningstillgdngar -238 -765
Forvarv av dotterbolag, intressebolag och 6vriga bolag -96 -235
Forsaljning av dotterbolag och intressebolag 1876 297
Ovrigt kassafiéde fran investeringsaktiviteter 4 -76
Kassaflode fran investeringsaktiviteter, kvarvarande verksamheter 1546 =779
Finansieringsaktiviteter

Forandring i kortfristig upplaning -3179 452
Férandring langfristig upplaning -500 -
Aterbetalning upplaning och 6vriga kapitalomstruktureringsposter NENT Group 3854 -
Minskning av évriga rantebérande fordringar -87 32
Leasingavgifter -48 -
Utdelning till aktiedgare - -834
Utdelning till aktiedgare utan bestammande inflytande - -257
Kassafléde fran finansieringsaktiviteter, kvarvarande verksamheter 40 -608
Arets kassafléde, kvarvarande verksamheter 1398 -344
Kassafléde, avvecklade verksamheter -653 4
Arets kassaflode 746 -340
Likvida medel vid arets borjan 862 1394
Omrékningsdifferenser likvida medel 4 30
Férandring i likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas for férsaljning 213 -221
Likvida medel vid arets slut 1824 862

1) Informationen ar hamtad fran MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter som ingar i arsredovisningen for rakenskapséret 2019. Arsredovisningen har reviderats

av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrapporten.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvald segmentsinformation

Niomanadersperioden som
slutade den 30 september”

Réakenskapsaret som

slutade den 31 december?

(MSEK) 2020 2019 2019 2018
Esport

Nettoomsattning 885 1196 1712 1520
EBIT/Rérelseresultat -275 -259 -430 -85
Gaming

Nettoomsattning 2047 1881 2531 2296
EBIT/Rérelseresultat 312 247 269 323
Centrala verksamheter / elimineringar

Nettoomsattning (o] 3 0 25
EBIT/Rérelseresultat -93 -189 -246 -279
Totala verksamheter

Nettoomsattning 2932 3079 4242 3841
EBIT/Rérelseresultat -56 -201 -407 -41

1) Informationen &r hdmtad frdn MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag som ingér i del&rsrapporten fér perioden januari-september 2020.
2) Informationen 4r hamtad fran MTG:s konsoliderade reviderade finansiella rapporter som ingar i arsredovisningen for rakenskapsaret 2019. Arsredovisningen har reviderats
av MTG:s oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrapporten.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvalda alternativa nyckeltal och operativa nyckeltal

| detta avsnitt presenterar MTG vissa finansiella och operativa nyckeltal, inklusive vissa nyckeltal som inte Gr métt 6ver finansiellt
resultat eller finansiell stéllning enligt IFRS (s.k. alternativa nyckeltal). De alternativa nyckeltalen ér baserade pé information som
hdmtats ifrén MTG:s drsredovisning for rikenskapsdret 2019 och oreviderade deldrsrapport fér perioden januari—september 2020
samt interna redovisnings- och rapporteringssystem som dr féremal fér MTG:s interna kontroll 6ver den finansiella rapporteringen.
De alternativa nyckeltal som MTG presenterar dr inte vedertagna matt pa finansiellt resultat enligt IFRS, utan matt som MTG
anvédnder for att félja den underliggande utvecklingen av MTG:s verksamhet. Alternativa nyckeltal bér inte betraktas som substitut
till resultatrdknings-, balansrdknings- eller kassafiédesposter som berdknas i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen
indikerar inte nédvéndigtvis om MTG:s kassafliéde kommer att vara tillrdckligt eller tillgéngligt fér att méta MTG:s likviditetsbehov
och dr inte nédvdandigtvis indikativa for MTG:s historiska resultat. Alternativa nyckeltal dr inte heller avsedda att utgéra nGgon form
av indikation avseende MTG:s framtida resultat. MTG anvédnder IFRS-nyckeltal och alternativa nyckeltal fér flera Gndamal i
férvaltningen och ledningen av MTG och presenterar dessa nyckeltal eftersom MTG anser att de dr viktiga och hjdlper investerare
att férstd MTG:s utveckling fran period till period samt underléttar en jamférelse med liknande bolag. Eftersom inte alla bolag
berdknar dessa och andra alternativa nyckeltal pG samma sétt kan det sétt pd vilket MTG har valt att berdkna de alternativa
nyckeltal som presenteras i detta prospekt innebdra att dessa nyckeltal inte dr jamférbara med liknande matt som presenteras

av andra bolag. | avsnitten "— Avstdmningar av alternativa nyckeltal” och "— Definitioner av alternativa nyckeltal” nedan finns
information om hur MTG berédknar de alternativa nyckeltalen och MTG:s syfte med att redovisa dem.

Nioméanadersperioden som Rikenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
Koncernen
EBIT / Rérelseresultat? -56 -201 -407 -4
EBIT-marginal® 2% 7% -10 % 1%
EBITDA? 159 13 -109 177
EBITDA-marginal® 5% 0% 3% 5%
Justerad EBITDA? 342 155 239 99
Justerad EBITDA-marginal? 12% 5% 6% 3%
Organisk tillvaxt? -5% 7% 7% 9%
Gamingvertikalen
EBIT / Rérelseresultat? 312 247 269 323
EBITDA? 472 401 485 475
Justerad EBITDA? 599 431 605 513
Justerad EBITDA-marginal® 29 % 23 % 24 % 22%
MAUs 1,3 12,1 1,8 14,0
DAUs® 2,4 2,8 2,8 2,9
ARPDAU? 3,2 2,5 2,5 2,2
Esportvertikalen
EBIT / Rérelseresultat? -275 -259 -430 -85
EBITDA? -223 -201 -351 -19
Justerad EBITDA? -178 -159 -213 -171
Justerad EBITDA-marginal® -20 % 13% 12% N%

1) Informationen avseende niomé&nadersperioderna som slutade den 30 september 2019 och 30 september 2020 &r hamtad frdn MTG:s oreviderade konsoliderade finansiella
rapporter i sammandrag som ingdr i del&rsrapporten fér perioden januari-september 2020. Informationen avseende riakenskapséren 2018 och 2019 &r hamtad frdn MTG:s
konsoliderade reviderade finansiella rapporter som ingér i &rsredovisningen fér rakenskapséret 2019. Arsredovisningen har reviderats av MTG:s oberoende revisor KPMG
ABienlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrapporten.

2) Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Se avsnitten >~ Avstdmningar av alternativa nyckeltal” och >~ Definitioner av alternativa nyckeltal” f6r information om hur
MTG beréknar de alternativa nyckeltalen och MTG:s syfte med att redovisa dem.

3) Operativt nyckeltal. Se avsnitten "— Avstémningar av operativa nyckeltal” och " Definitioner av operativa nyckeltal” f6r information om hur MTG beraknar de operativa
nyckeltalen och MTG:s syfte med att redovisa dem.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Koncernen
EBITDA

Niomanadersperioden som Rikenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
EBIT / Rérelseresultat -56 -201 -407 -41
Aterfor: Av och nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 147 143 202 162
Aterfor: Av och nedskrivningar p& materiella anliggningstillgangar 68 72 96 56
EBITDA 159 14 -109 177
EBITDA-marginal

Niomanadersperioden som Rikenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
EBITDA 159 14 -109 177
Nettoomséttning 2932 3079 4242 3841
EBITDA-marginal 5% 0% -3 % 5%
Justerad EBITDA

Niomanadersperioden som Rékenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
EBITDA 159 14 -109 177
Justeringar:
Jamforelsestérande poster 16 54 152 -139
Nedskrivning av egenutvecklade kapitaliserade kostnader 9 - 93 13
Langsiktigt incitamentsprogram 142 65 76 13
Forvarvskostnader 16 23 28 34
Justerad EBITDA 342 156 239 929

Justerad EBITDA-marginal

Niomanadersperioden som
slutade den 30 september

Rakenskapsaret som
slutade den 31 december

(MSEK) 2020 2019 2019 2018
Justerad EBITDA 342 156 239 29
Nettoomsattning 2932 3079 4242 3841
Justerad EBITDA-marginal 12% 5% 6% 3%
EBIT-marginal

Nioméanadersperioden som Rikenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
EBIT / Rérelseresultat -56 -201 -407 -4
Nettoomséttning 2932 3079 4242 3841
EBIT-marginal 2% 7% -10% 1%
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Organisk tillvaxt
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Niomanadersperioden som
slutade den 30 september

Rakenskapsaret som
slutade den 31 december

2020 2019 2019 2018
Total verksamhet
Rapporterad tillvaxt total verksamhet -5% 10 % 10% 34 %
Forvarvade/avvecklade enheter - 1% 1% -19%
Valutakurseffekter 0% -5% -4 % -6 %
Organisk tillvaxt -5% 7% 7% 9%

Gamingvertikalen
EBITDA och Justerad EBITDA

Niomanadersperioden som
slutade den 30 september

Réakenskapsaret som
slutade den 31 december

(MSEK) 2020 2019 2019 2018
EBIT / Rérelseresultat 312 247 269 323
Av- och nedskrivningar 160 153 216 152
EBITDA 472 401 485 475
Justeringar” 126 30 120 38
Justerad EBITDA 599 431 605 513

1) Justeringar fér effekterna av jaimférelsestérande poster, 1angsiktiga incitamentsprogram, férvérvsrelaterade transaktionskostnader, nedskrivningar av kapitaliserat internt

arbete och nedskrivningar av poster pa balansrikningen.

Justerad EBITDA-marginal

Nioménadersperioden som Rikenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
Justerad EBITDA 599 431 605 513
Nettoomsattning 2047 1881 2531 2296
Justerad EBITDA-marginal 29 % 23% 24% 22%
Esportvertikalen
EBITDA och Justerad EBITDA

Nioménadersperioden som Rikenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
EBIT / Rérelseresultat -275 -259 -430 -85
Av- och nedskrivningar 52 58 79 66
EBITDA -223 -201 -351 -19
Justeringar? 45 42 138 -152
Justerad EBITDA -178 -159 -213 -171

1) Justeringar fér effekterna av jamforelsestérande poster, 1angsiktiga incitamentsprogram, férvérvsrelaterade transaktionskostnader, nedskrivningar av kapitaliserat internt

arbete och nedskrivningar av poster pé balansrékningen.

Justerad EBITDA-marginal

Nioméanadersperioden som Rékenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK) 2020 2019 2019 2018
Justerad EBITDA -178 -159 -213 -171
Nettoomséttning 885 1196 1712 1520
Justerad EBITDA-marginal -20 % -13% -12% -M1%
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativt nyckeltal

Definition

Forklaring till anvindningen

EBIT / Rorelseresultat

EBIT-marginal

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Organisk tillvaxt

Periodens resultat fér kvarvarande verksamheter fére 6vrigt
finansnetto, rantenetto och skattekostnader

EBIT dividerat med nettoomsattning

Periodens resultat for kvarvarande verksamheter fére 6vrigt
finansnetto, rantenetto, skattekostnader och av- och
nedskrivningar

EBITDA dividerat med nettoomséttning

EBITDA, justerat for effekterna av jamforelsestérande poster,
l&ngsiktiga incitamentsprogram, forvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat
internt arbete

EBITDA, justerat for effekterna av jamforelsestérande poster,
langsiktiga incitamentsprogram, forvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat
internt arbete, dividerat med nettoomsattning

Férandringen i nettoomséattning jamfort med samma period
foregaende ar, exklusive férvary, avyttringar och justerat for
valutaeffekter

Avstamning av operativa nyckeltal

Anvands for att bedéma MTG:s I6nsamhet

Anvands for att bedéma MTG:s effektivitet och
véardeskapande

Anvands for att bedéma MTG:s I6nsamhet

Anvands for att bedoma MTG:s effektivitet och
vardeskapande

Anvinds for att bedoma MTG:s underliggande I6nsamhet

Anviands for att bedéma MTG:s underliggande
effektivitet och vardeskapande

Anvands for att bedéma MTG:s underliggande tillvaxt i
lokal valuta

ARPDAU

Nioméanadersperioden som Rékenskapsaret som

slutade den 30 september slutade den 31 december
(MSEK, om inte annat anges) 2020 2019 2019 2018
DAU (miljoner) 2,47 2,87 2,89 2,99
Nettoomséattning inom Gamingvertikalen 2047 1881 2531 2296
Antal dagar 273 273 365 365
ARPDAU 3,2 2,5 2,5 2,2

1) Beriknat som genomsnittet av DAU om 2,4 miljoner under januari—-mars, 2,5 miljoner under april—juni och 2,2 miljoner under juli-september 2020.
2) Beraknat som genomsnittet av DAU om 2,9 miljoner under januari-mars, 2,8 miljoner under april—juni och 2,7 miljoner under juli-september 2019.
3) Beraknat som genomsnittet av DAU om 2,9 miljoner under januari-mars, 2,8 miljoner under april—juni, 2,7 miljoner under juli-september och 2,6 miljoner under

oktober—december 2019.

4) Beraknat som genomsnittet av DAU om 3,2 miljoner under januari—-mars, 2,9 miljoner under april-juni, 2,8 miljoner under juli—september och 2,7 miljoner under

oktober—december 2018.

Definitioner av operativa nyckeltal

Operativt nyckeltal

Definition

Foérklaring till anvindningen

MAU

DAU

ARPDAU
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Maénatlig aktiv anvdndare. MTG redovisar endast MAU p&
kvartalsbasis i sina del&rsrapporter. | prospektet &r MAU fér
hel&ren 2018 och 2019 darfor beraknade som genomsnittet av
den MAU som MTG redovisat for de forsta, andra, tredje och
fjarde kvartalen 2018 respektive 2019. Av samma anledning &r
MAU fér perioderna januari—september 2019 och januari—
september 2020 beréknade som genomsnittet avden MAU
som MTG redovisat for de férsta, andra och tredje kvartalen
2019 respektive 2020.

Daglig aktiv anvindare. MTG redovisar endast DAU p&
kvartalsbasis i sina delarsrapporter. | prospektet ar DAU for
hel&ren 2018 och 2019 darfér berdknade som genomsnittet av
den DAU som MTG redovisat fér de forsta, andra, tredje och
fjarde kvartalen 2018 respektive 2019. Av samma anledning &r
DAU for perioderna januari-september 2019 och januari—
september 2020 berdknade som genomsnittet avden DAU
som MTG redovisat for de férsta, andra och tredje kvartalen
2019 respektive 2020.

Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information som inférlivas genom hanvisning

Nedanstaende finansiella information rérande MTG &r inférlivad genom hénvisning och utgor en del av prospektet.
Informationen finns tillganglig p4d MTG:s webbplats, www.mtg.com. De delar av nedanstdende dokument som inte &r
inforlivade genom hénvisning &r antingen inte relevanta for investerare eller sa omfattas de av andra delar av prospektet.

e MTG:s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019. Hanvisningen avser endast resultatrakning fér Koncernen
pa sidan 47, rapport 6ver totalresultatet pa sidan 48 balansréakning for Koncernen pa sidorna 49-50, rapport éver
férandringar i eget kapital pa sidan 51, rapport 6ver kassafiléden fé6r Koncernen pé sidan 52, noter pa sidorna 58-93
och revisionsberattelse pé sidorna 95-98.

e MTG:s reviderade arsredovisning for rakenskapséret 2018. Hanvisningen avser endast balansrakning fér Koncernen pa
sidorna 37-38 och revisionsberattelse pa sidorna 84-87.

o MTG:s 6versiktligt granskade delarsrapport fér perioden januari—september 2020. Hanvisningen avser endast
resultatrakning fér Koncernen i sammandrag pé sidan 18, rapport dver totalresultat pa sidan 19, rapport éver finansiell
stallning fér Koncernen i sammandrag pa sidan 20, rapport dver férandring i eget kapital i sammandrag pa sidan 21,
rapport 6ver kassafléden i Koncernen i sammandrag pé sidan 21 och revisorns granskningsrapport pa sidan 17.

e MTG:s 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden januari—-september 2019. Hanvisningen avser endast
Koncernens balansrakning i sammandrag pa sidan 19 och revisorns granskningsrapport pa sidan 16.
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PRELIMINAR FINANSIELL INFORMATION

FOR 2020

Bakgrund

| samband med offentliggérandet av MTG:s delarsrapport for
januari—september 2020 den 4 november 2020 offentliggjorde
MTG nedanstaende s.k. guidning avseende Esportvertikalens
férvantade nettoomséattningstillvaxt under det andra halvaret
2020 jamfért med motsvarande period 2019 och s.k. resultat-
prognos avseende forvantad justerad EBITDA for Koncernen
for det andra halvaret 2020:

”Som ett resultat av den pdgdende coronapandemin och dess
paverkan pG genomférandet av fysiska event med publik,
spelare och partners pa plats férvédntas nettoomsdttningen i
Esportvertikalen minska med omkring 27-32 procent (tidigare
30-40 procent) under andra halvdret 2020 jamfért med
motsvarande period 2019. Nedgdngen beror framfér allt pG att
de flesta event inom Own & Operated (O&0) och Esport Services
(ESS) antingen har blivit flyttade online under andra halvaret
2020, uppskjutna till 2021 eller i ndgra fall instéllda. MTG
férvéntar sig en Gtergdng till mer normal operativ aktivitet nér
landsgrénser ér fullt 5ppna och det dr tillatet och méjligt att
genomféra fysiska evenemang under sékra férhdllanden.

ESL och DreamHack kommer att fortsdtta att vidta Gtgdrder
fér att sdnka bade rérliga och fasta kostnader. Besparingarna
bedémes bli Gtminstone 325 MSEK (ingen férdandring) fér andra
halvéret 2020 jaémfért med andra halvéret 2019, och vidtas fér
att sdkra verksamhetens operativa effektivitet och framtida
potential ndr den nuvarande krisen dr 6ver.

Koncernens justerade EBITDA f6r det andra halvéaret 2020
férvéntas uppgd till 375-400 MSEK (tidigare 250-300 MSEK).
Férbdattringen dr ett resultat av fortsatt starkt engagemang fran
anvdndare och framgdngsrika events i spelen inom gamingverti-
kalen, ddr vi fortsdtter att uppleva ett starkt momentum dven
efter nedstdngning av samhdllen.”

Den 14 januari 2021 offentliggjorde MTG nedanstaende s.k.
férvantade resultat for 2020. Syftet med offentliggérandet av
det forvantade resultatet var att tillhandahalla marknaden och
MTG:s aktiedgare uppdaterad information infor faststallandet
av de slutliga villkoren for Féretradesemissionen den 18 januari
2021samt infér den extra bolagsstdmman som skulle fatta
beslut om att godkénna styrelsens beslut om Foretrades-
emissionen den 21januari 2021. Den finansiella informationen
avseende det fjarde kvartalet 2020 och helaret 2020 i féljande
avsnitt har inte reviderats eller 6versiktligt granskats av MTG:s
revisor. Informationen &r dessutom preliminar. MTG:s fullstan-
diga delérsrapport for det fjarde kvartalet 2020 planeras att
publiceras den 25 februari 2021.

Enligt nedanstdende forvantade resultat for 2020 Svertraf-
fade Esportvertikalen ovanstdende guidning avseende
utvecklingen av nettoomséttningen under det andra halvaret
2020 (-25 procent organisk nettoomsattningstillvaxt jamfort
med guidningen om -27 till -32 procent). Enligt nedanstaende
foérvantade resultat for 2020 var Koncernens justerade EBITDA
dessutom i linje med ovanstaende resultatprognos (390 MSEK
jamfért med prognosen om 375 till 400 MSEK). Genom
offentliggérandet av det férvantade resultatet for 2020 har
ovanstaende resultatprognos darmed férlorat sin giltighet.

Preliminar finansiell information for 2020

Finansiella héjdpunkter i det fjdrde kvartalet 2020

e Koncernens nettoomsattning minskade med 9 procent till
1064 MSEK (1163), med negativ paverkan frén valutakurs-
effekter med 6 procent.

e Den organiska nettoomsé&ttningen minskade med 3 procent.
Koncernens justerade EBITDA uppgick till 193 MSEK (84),
vilket motsvarar en marginal om 18 procent (7).

e Justeringar av EBITDA om 22 MSEK (207) innehéll jamforel-
sestérande poster om -7 MSEK (98), nedskrivning av
egenupparbetade tillgdngar om 11 MSEK (93), l&ngsiktiga
incitamentsprogram (LTI) om -10 MSEK (11) samt férvéarvs-
relaterade transaktionskostnader om 28 MSEK (5).

e Koncernens EBITDA uppgick till 171 MSEK (-123)

Koncernen, preliminar finansiell 6versikt
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

(MSEK) 2020 2019 2020 2019
Kvarvarande verksamheter

Nettoomséttning 1064 1163 3997 4242
varav Esport 429 516 1315 1712
varav Gaming 635 650 2682 2531
Justerad EBITDA 193 84 535 239
Justerad EBITDA-marginal 18 % 7% 13% 6%
Justeringar -22 -207 -205 -349
EBITDA 17 -123 330 -109

Nettoomsittningstillvéxt,

arstakt

Organisk tillvaxt 3% 12% -4% 7%
Forvarv/Avyttringar - 0% - 1%
Valutakurseffekter -6% 3% 2% 4%
Rapporterad tillvaxt -9% 15 % -6 % 10 %
Esport

e |detfjarde kvartalet minskade nettoomséttningen for
Esportvertikalen med 17 procent till 429 MSEK (516), dar
valutakurseffekter paverkade negativt med 4 procent. Den
organiska nettoomsattningen minskade med 13 procent.

e Justerad EBITDA uppgick till 15 MSEK (-54) i kvartalet, vilket
motsvarar en marginal om 3 procent (-10).

e EBITDA-justeringar om 11 MSEK (96) innefattar kostnader
for foretagsledningens langsiktiga incitamentsprogram om
10 MSEK, jamforelsestérande poster om -4 MSEK samt
forvarvsrelaterade transaktionskostnader om 56 MSEK.

e EBITDA uppgick till 3 MSEK (-150) i kvartalet.
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Esport, preliminir finansiell 6versikt
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

PRELIMINAR FINANSIELL INFORMATION FOR 2020

Gaming, preliminér finansiell 6versikt
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

(MSEK) 2020 2019 2020 2019 (SEKm) 2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 429 516 1315 1712 Nettoomséttning 635 650 2682 2531
Justerad EBITDA 15 -54 -163 -213 Justerad EBITDA 202 174 800 605
Justerad EBITDA-marginal 3% -10 % 12% 12% Justerad EBITDA-marginal 32% 27 % 30 % 24 %
Justeringar -1 -96 -56 -138 Justeringar -15 -90 -141 -120
EBITDA 3 -150 -220 -351 EBITDA 187 84 659 485

Nettoomsittningstillvaxt,

arstakt

Organisk tillvaxt -13% Nn% -22% 8%
Valutakurseffekter -4 % 4% 1% 5%
Rapporterad tillvaxt -17 % 15% -23% 13%
Gaming

e | detfjarde kvartalet minskade nettoomsattningen for
Gamingvertikalen med 2 procent till 635 MSEK (650), dar
valutakurseffekter paverkade negativt med 6 procent.

Den organiska nettoomsattningen 6kade med 4 procent.

e Justerad EBITDA uppgick till 202 MSEK (174) i kvartalet,
vilket motsvarar en marginal om 32 (27) procent.

e EBITDA-justeringar om 15 MSEK (90) innefattar minskningar
av kostnader for féretagsledningens langsiktiga incita-
mentsprogram om -20 MSEK och jamforelsestérande poster
om 5 MSEK, forvarvsrelaterade transaktionskostnader om
20 MSEK och nedskrivningar av utvecklingskostnader om
10 MSEK.

EBITDA uppgick till 187 MSEK (84) i kvartalet.
Utvecklings- och lanseringsplaneringen fér nya spel fortgar
enligt plan

Nettoomsittningstillvaxt,

arstakt

Organisk tillvéxt 4% 13% 7% 6%
Valutakurseffekter -6% 4% 1% 4%
Rapporterad tillvaxt 2% 17 % 6% 10 %

Viktiga poster i balansrékningen

Den totala rantebarande skulden uppgick till 3 067 MSEK,
inklusive en brygglanefacilitet om 1800 MSEK som anvénts for
finansiering av forvarvet av Hutch samt en revers om 1141 Mkr
knuten till forvarvet av 17 procent av InnoGames i december
2020. Resterande del utgjordes av leasingskulder. Koncernen
hade likvida medel om 1153 MSEK vid periodens slut, vilket gav
en nettoskuld om 1914 MSEK. Villkorad tillaggskopeskilling
uppgick till 565 MSEK, varav huvuddelen &r relaterad till den
beraknade potentiella tillaggskopeskillingen som ska betalas till
aktiedgarnai Hutch.

Redovisningsprinciper m.m.

Ovanstéende forvantade resultatet f6r 2020 har sammanstallts
och utarbetats pa en grundval som ar jamférbar med MTG:s
historiska finansiella information och som i allt vasentligt ar
férenlig med de redovisningsprinciper som MTG tillampade vid
upprattandet av arsredovisningen for rakenskapséaret 2019.
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KAPITALISERING, NETTOSKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Kapitalisering och nettoskuldséttning

Enligt Prospektférordningen ska prospektet innehdlla en sdrskild redogérelse for eget kapital
och skuldsdttning per ett datum som infaller tidigast 90 dagar fére dagen f6r prospektet.
Eftersom balansdagen enligt MTG:s senast offentliggjorda finansiella deldrsrapport Gr den
30 september 2020 (vilket &r tidigare dn 90 dagar fére dagen fér prospektet) presenterar MTG
i nedanstaende tabeller redogérelsen for eget kapital och skuldsdttning per den 30 november
2020. Informationen har hdmtats frdn MTG:s interna redovisningssystem och dr oreviderad.
MTG presenterar redogérelsen fér det egna kapitalet och skuldséttningen dels pa faktisk
basis (dvs. baserat pd belopp som redovisas i MTG:s interna redovisningssystem), dels pG
justerad basis for att illustrera effekterna av hdndelser som bidragit till att MTG:s egna kapital
och skuldsdttning dndrats vdsentligt sedan den 30 november 2020 och framtida transaktioner
som kan komma att bidra till att MTG:s egna kapital och skuldséttning dndras vdsentligt.
Informationen om MTG:s kapitalisering och skuldsdttning pa justerad basis utgér framat-
blickande uttalanden. Aven om MTG bedémer att férvintningarna som framgdr av dessa
framatblickande uttalanden ér rimliga kan MTG inte IGmna ndgra garantier fér att de kommer
att férverkligas eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pd antagan-
den eller uppskattningar och ar féremdl for risker och osdkerheter, kan de faktiska resultaten
eller utfallen skilja sig vasentligt frdn dem som anges i de framdtblickande uttalandena till
féljd av flera faktorer bortom MTG:s kontroll. Flera av dessa faktorer beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. De framdtblickande uttalandena i detta avsnitt gdller endast per dagen fér
prospektet. MTG Gtar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera ndgra framat-
blickande uttalanden, oavsett om det beror pd ny information, framtida hdndelser eller andra
omstdndigheter, utéver vad som krdvs enligt lag eller andra regler. Investerare uppmanas dérfér
att inte fdsta otillbérlig vikt vid ndgot av de framatblickande uttalandena i detta avsnitt.

Intraffade handelser (sedan den 30 november

2020):

o Omstrukturering av Esportvertikalen, vilken bl.a. resulte-
rade i att MTG:s skyldighet att férvarva minoritetsaktier i
ESL annullerades och att en langfristig optionsskuld om 338
MSEK relaterad till denna skyldighet bortfoll i december
2020.

e Forvarv av ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames i
december 2020 och upptagande av kortfristig skuld i form
av en saljarrevers som per den 30 november 2020 uppgick
till 1151 MSEK (motsvarande 113,6 MEUR omraknat till SEK

med tillampning av en véxelkurs fér EUR/SEK om 10,128430).

e Forvarv av samtliga aktier i Hutch i december 2020 samt
erlaggande av kontant képeskilling om 2 346 MSEK
(motsvarande 279 MUSD omréknat till SEK med tillampning
av en véxelkurs fér USD/SEK om 8,3809) och upptagande
av kortfristig skuld om 1800 MSEK i form av en bryggléne-
facilitet i samband darmed samt erlaggande av aktiebaserad
képeskilling i form av en nyemission av 627 431 B-Aktier
med betalning genom kvittning mot en kortfristig skuld om
81MSEK (enligt beslut vid den extra bolagsstdmman den
21januari 2021). Fér férvéarvet av Hutch kan det komma att

utga en kontant tillaggskopeskilling, vilken enligt en
nuvardesberikning redovisas som en langfristig skuld om
600 MSEK.

Framtida transaktioner:

e Nyemission av 28 320 697 B-Aktier genom Foretrades-
emissionen (dvs. med antagande om att
Féretradesemissionen blir fulltecknad). Féretrades-
emissionen kommer vid fullteckning att tillféra MTG 2 549
MSEK fére avdrag for emissionskostnader om 27 MSEK.

e Kontant aterbetalning av brygglénefaciliteten om 1800
MSEK efter genomférande av Foretradesemissionen.

e Kontant aterbetalning av séljarreversen om 1151 MSEK nér
den forfaller till betalning.

For mer information om omstruktureringen av Esportvertikalen,
se avsnittet "— Omstrukturering av Esportvertikalen under det
figrde kvartalet 2020” nedan. Fér mer information om séljarre-
versen och brygglanefaciliteten, se avsnittet ”— Finansierings-
arrangemang relaterade till férvédrven av Hutch och ytterligare
aktier i InnoGames i december 2020” nedan.
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Kapitalisering

30 nov 2020

pa justerad

(MSEK) 30 nov 2020 Justeringar basis
Kortfristiga skulder
Mot borgen - - -
Mot sékerhet - o (o]
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet* 36 - 36
Summa kortfristiga skulder 36 o 36
Langfristiga skulder
Mot borgen - - -
Mot sikerhet - - -
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet* 437 2622 699
Summa langfristiga skulder 437 262 699
Eget kapital
Aktiekapital 338 1459 483
Ovrigt tillskjutet kapital 286 24589 2745
Reserver m.m. (exkl. periodens resultat)* 5894 -11519 4743
Summa kapitalisering 6991 1715 8706

* Posten "Kortfristiga skulder utan garanti/borgen eller annan sékerhet” i kolumnen ”30 nov 2020” bestar av leasingskuld enligt IFRS 16 uppgaende till 36 MSEK. Posten
“Langfristiga skulder utan garanti/borgen eller annan sékerhet” i kolumnen ”30 nov 2020” bestar av leasingskuld enligt IFRS 16 uppg&ende till 99 MSEK och optionsskuld
uppgéende till 338 MSEK. Posten "Reserver m.m. (exkl. periodens resultat)” i kolumnen ”30 nov 2020” bestér av balanserade vinstmedel uppgéende till 4184 MSEK, évriga
reserver uppgdende till 349 MSEK och innehav utan bestammande inflytande uppgaende till 1361 MSEK.

1) Summan av upptagande av kortfristig skuld i form av en séljarrevers i samband med férvérvet av ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames (+1151 MSEK, motsvarande
113,6 MEUR omraknat till SEK med tillampning av en véxelkurs fér EUR/SEK om 10,128430), upptagande av kortfristig skuld i form av en brygglénefacilitet i samband med
férvarvet av Hutch (+1800 MSEK), kontant &terbetalning av brygglanefaciliteten efter genomférandet av Féretrddesemissionen (-1800 MSEK) och kontant &terbetalning av
séljarreversen nar den férfaller till betalning (-1151 MSEK).

2) Summan annullering av skyldighet fér MTG att férvarva minoritetsaktier i ESL och bortfallande av langfristig optionsskuld relaterad till denna skyldighet (-338 MSEK) och

upptagandet av en l&ngfristig skuld relaterad till den eventuella tillaggsképeskillingen for férvarvet av Hutch (+600 MSEK, enligt en nuvérdesberakning).
Summan av aktiekapitalékningen i samband med Féretradesemissionen (+142 MSEK) och den riktade kvittningsemissionen av 627 431 B-Aktier till vissa séljare av Hutch som

3

den extra bolagsstimman den 21januari 2021 beslutade om (+3 MSEK).
4) Summan av likviden fran Féretradesemissionen (+2 549 MSEK) och den riktade kvittningsemissionen av 627 431 B-Aktier till vissa siljare av Hutch som den extra

bolagsstamman den 21 januari 2021 beslutade om (+81 MSEK), med avdrag fér emissionskostnader (-27 MSEK) och den del av likviden fran Féretradesemissionen respektive

den riktade kvittningsemissionen som tillférs aktiekapitalet (-145 MSEK).

5) Reducering hanférlig till férvarvet av 17 procent av aktierna i InnoGames. Eftersom MTG redan konsoliderar InnoGames reducerar ersittningen eget kapital.
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Nettoskuldsdttning

30 nov 2020 pa
(MSEK) 30 nov 2020 Justeringar  justerad basis
(A) Kassa 1589 -981" 609
(B) Likvida medel - - -
(3} Latt realiserbara tillgédngar - - -
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 1589 -981 609
(E) Kortfristiga finansiella fordringar - - -
(F) Kortfristiga bankskulder - 0?2 0
@) Kortfristig andel av langfristiga skulder - - -
(H) Ovriga kortfristiga rantebarande skulder** 36 0¥ 36
(0] Kortfristiga rintebirande skulder (F) + (G) + (H) 36 0o 36
) Netto kortfristig skuldsittning (1) - (E) - (D) -1554 981 -573
(K) Langfristiga bankskulder - - -
L) Emitterade obligationer - - -
(M) Ovriga langfristiga rantebirande skulder** 437 2629 699
(N)  Langfristiga rantebirande skulder (K) + (L) + (M) 437 262 699
(O)  Nettoskuldsittning (J) + (N) -1117 1243 126

* | nettoskuldsattningstabellen ingér endast rantebarande skulder.

** Posten "Ovriga kortfristiga rantebarande skulder” i kolumnen ”30 nov 2020” bestér av leasingskuld enligt IFRS 16 uppgaende till 36 MSEK. Posten "Ovriga langfristiga
rantebarande skulder” i kolumnen ”30 nov 2020” bestér av leasingskuld enligt IFRS 16 uppgéende till 99 MSEK och optionsskuld bestédende av 338 MSEK.

1) Summan av betalning av den initiala kontanta képeskillingen fér férvarvet av Hutch (-2 346 MSEK, motsvarande 279 MUSD omraknat till SEK med tillampning av en véxelkurs
fér USD/SEK om 8,3809), vilken pa tilltradesdagen finansierades med en brygglanefacilitet (+1800 MSEK) och kassa om 552 MSEK, betalning av finansieringskostnader
relaterade till brygg lanefaciliteten (-6 MSEK), erhdllande av kontant nettolikvid frén en antagen fulltecknad Féretradesemission (+2 522 MSEK), kontant &terbetalning av
brygglénefaciliteten efter genomférandet av Féretradesemissionen (-1800 MSEK) och kontant dterbetalning av séljarreversen nar den férfaller till betalning (-1151 MSEK,
motsvarande 113,6 MEUR omraknat till SEK med tillimpning av en véxelkurs fér EUR/SEK om 10,128430).

2) Summan av upptagande av kortfristig skuld i form av en brygglanefacilitet i samband med férvérvet av Hutch (+1800 MSEK) och kontant dterbetalning av
brygglénefaciliteten i samband med genomférandet av Féretradesemissionen (-1800 MSEK).

3) Summan av upptagande av kostfristig skuld i form av en séljarrevers i samband med férvérvet av ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames (-1151 MSEK, motsvarande
113,6 MEUR omriknat till SEK med tillampning av en véxelkurs fér EUR/SEK om 10,128430) och kontant terbetalning av siljarreversen nar den forfaller till betalning

(+1151 MSEK).

4) Summan av annullering av skyldighet fér MTG att férvérva minoritetsaktier i ESL och bortfallande av |angfristig optionsskuld relaterad till denna skyldighet (-338 MSEK) och
upptagandet av en l&ngfristig skuld relaterad till den eventuella tilliggsképeskillingen for férvarvet av Hutch (+600 MSEK, enligt en nuvérdesberakning).

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Koncernen hade inte nagra indirekta skulder eller eventual-
forpliktelser per den 30 november 2020.

Omstrukturering av Esportvertikalen under det
fjarde kvartalet 2020

Under det fjarde kvartalet 2020 omstrukturerade MTG sin
Esportvertikal genom en sammanslagning av ESL Gaming och
DreamHack. MTG ager 91,46 procent av det nya sammanslagna
bolaget — som ocksé gar under namnet ESL Gaming — som i sin
tur 4ger 100 procent av aktierna i DreamHack. Sammanslag-
ningen gjordes bl.a. i syfte att skapa en storre plattform f6r att
fortsatta att driva MTG:s tillvaxt pa ett mer effektivt satt.

| samband med omstruktureringen annullerades MTG:s
skyldighet att forvarva minoritetsaktier i ESL Gaming, vilket
resulterade i att den langfristiga optionsskuld som var relaterad
till denna skyldighet bortfoll i december 2020. Fér mer
information om omstruktureringen, se avsnittet "Verksamhets-
6versikt — Strategi — Esportstrategi — Sammanslagningen av ESL
och DreamHack”.

Finansieringsarrangemang relaterade till
forvarven av Hutch och ytterligare aktier
i InnoGames i december 2020

Sdljarreversen avseende InnoGames

| december 2020 férvarvade MTG ytterligare 17 procent av
aktiernai InnoGames och 6kade darigenom sitt aktieinnehav

i bolaget till 68 procent. MTG finansierade forvarvet av aktierna
i InnoGames genom en séljarrevers om preliminart 13,6 MEUR
som |é6per med fyra procent rénta (pa &rsbasis) och forfaller till
betalning den 31 mars 2021. Saljarreversens preliminéra belopp
om 113,6 MEUR &r baserat pa en berdknad niva av InnoGames
nettoskuld och rérelsekapital och ar féremal for eventuell
justering under det férsta eller andra kvartalet 2021 baserat pé
faktiska belopp enligt InnoGames reviderade réakenskaper for
rakenskapséaret 2020.

Brygglanefaciliteten avseende Hutch

MTG finansierade den initiala kontanta kdpeskillingen for
férvarvet av Hutch genom en ny brygglanefacilitet om 1800
MSEK fran DNB Bank ASA, filial Sverige och Swedbank.
Brygglanefaciliteten har en initial I6ptid om sex manader till den
2 juni 2021 — med en option fér MTG att férlanga I6ptiden sex
manader till den 2 december 2021.
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Brygglanefaciliteten innehaller sedvanliga finansiella
&taganden (s.k. kovenanter) som innebar att MTG:s skuldsétt-
ningsgrad (beridknad som férhéllandet mellan nettoskuld och
EBITDA, faststéllda i enlighet med villkor i brygglanefaciliteten)
inte far 6verstiga en i brygglanefaciliteten angiven niva och en
kovenant som innebar att MTG:s kassa och andra likvida medel
&tminstone ska uppga till en i brygglanefaciliteten angiven
lagstanivd. Om MTG bryter mot ndgon av de finansiella
kovenanterna kan de langivande bankerna krava att lanet ska
forfalla till omedelbar betalning, dock tidigast i samband med
det s.k. testtillfalle som intraffar den 30 juni 2021. Det forsta
s.k. konvenanttestet ska ske genom att MTG tillhandahéller de
langivande bankerna delarsrapporten fér januari—juni 2021
(isamband med att MTG offentliggér den, dock senast 60
dagar efter den 30 juni 2021) och ett s.k. "compliance certifi-
cate” som innehaller den information som behovs fér att
bedéma om MTG uppfyller de finansiella kovenanterna.

Brygglanefaciliteten I6per med en ranta uppgéende till
STIBOR 3 ménader (minst noll procentenheter) plus en marginal
om 1,25 procentenheter fér de forsta sex manaderna och
STIBOR 3 méanader (minst noll procentenheter) plus en marginal
om 2,25 procentenheter fér optionsperioden om ytterligare sex
ménader.

Enligt villkoren for brygglénefaciliteten ar MTG skyldigt
att anvanda nettolikviden fran Féretradesemissionen och
eventuella andra kapitalanskaffningar till att dterbetala
brygglanefaciliteten.

Redogérelse for rorelsekapital

MTG bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for MTG:s behov under den kommande
tolvméanadersperioden.

Enligt MTG:s bedémning uppgér rérelsekapitalunderskottet
fér den kommande tolvmanadersperioden till sammanlagt
2 080 MSEK. Huvudorsakerna till rorelsekapitalunderskottet ar
dels saljarreversen om 113,6 MEUR som MTG stéllde ut i
samband med forvarvet av ytterligare aktier i InnoGames, dels
brygglanefaciliteten om 1800 MSEK som MTG upptog i
samband med forvarvet av Hutch.

Per den 31december 2020 uppgick MTG:s likvida medel till
1152 MSEK. Om MTG inte beaktar den nettolikvid om 2 522
MSEK som MTG erhaller vid en eventuellt fulltecknad
Féretradesemission eller MTG:s eventuella mojligheter att vid
behov uppta alternativ finansiering bedémer MTG att det
kommer att uppsta ett rérelsekapitalunderskott om 125 MSEK
nar séljarreversen forfaller till &terbetalning den 31 mars 2021
respektive ett rérelsekapitalunderskott om 2 066 MSEK nar
brygglanefaciliteten forfaller till terbetalning den 2 december
2021. Om Foretradesemissionen inte blir tecknad i sddan
utstrackning att MTG kan aterbetala hela brygglanefaciliteten
med emissionslikviden och MTG samtidigt inte lyckas uppta
alternativ finansiering for att aterbetala brygglanefaciliteten
finns det en risk att MTG kommer att bryta mot vissa finansiella
kovenanter relaterade till MTG:s kassa och nettoskuldsattning
vid det testtillfalle f6r sddana kovenanter som intraffar den
30 juni 2021. Om MTG skulle bryta mot nadgon av de finansiella

kovenanterna kan de langivande bankerna kréava att brygglane-
faciliteten ska forfalla till omedelbar betalning och MTG:s
rorelsekapitalunderskott relaterat till aterbetalningen av
brygglanefaciliteten skulle ddrmed kunna uppsta redan per den
30 juni 2021 (eller vid det senare datum da de langivande
bankerna dberopar brottet mot kovenanternai enlighet med
villkoren fér brygglénefaciliteten). Fér mer information om de
finansiella kovenanterna och villkoren for brygglanefaciliteten,
se avsnittet "Kapitalisering, nettoskuldsdttning och évrig
finansiell information—Finansieringsarrangemang relaterade till
férvdrven av Hutch och ytterligare aktier i InnoGames i
december 2020”.

Féretradesemissionen kommer vid fullteckning emellertid
att tillfora MTG 2 549 MSEK fore avdrag for emissionskostna-
der om 27 MSEK. MTG ska i forsta hand anvanda den eventuella
nettolikviden fran Féretradesemissionen for att &terbetala
brygglanefaciliteten om 1800 MSEK och i andra hand fér att
&terbetala séljarreversen om preliminért 113,6 MEUR (tillsam-
mans med en del av MTG:s dvriga likvida medel). Baserat pa
antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas och att
MTG:s likviditetsprognos per dagen for prospektet ar be-
stdende fram till dess att MTG ska aterbetala siljarreversen
respektive brygglanefaciliteten bedomer MTG:s styrelse
séledes att MTG:s rorelsekapital kommer att vara tillrackligt for
MTG:s behov under de kommande tolv ménaderna efter
genomférandet av Féretradesemissionen. Om MTG inte kan
genomféra Foretradesemissionen eller om den likvid som MTG
erhéller fran Féretradesemissionen inte blir tillrackligt stor for
att dterbetala bade saljarreversen och brygglanefaciliteten kan
MTG bli tvunget att anvénda en storre del av sina likvida medel
an forvantat samt soka ytterligare finansiering. MTG bedémer
att det finns goda mdjligheter att vid behov uppta komplette-
rande lanefinansiering.

Betydande fordndringar sedan den

30 september 2020

Utover forandringarna hanforliga till forvarvet av ytterligare
aktier i InnoGames och férvarvet av Hutch (inklusive relaterade
finansieringsarrangemang) har det inte skett ndgra betydande
férandringar av MTG:s finansiella resultat eller finansiella
stéllning sedan den 30 september 2020. Fér en beskrivning av
dessa forandringar, se avsnitten "Proformaredovisning” och

"~ Kapitalisering och nettoskuldsdttning” ovan. Fér en beskriv-
ning av MTG:s férvantade resultat for det fjarde kvartalet 2020,
se avsnittet "Prelimindr finansiell information fér 2020” ovan.
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Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av tre till nio styrelseledaméter. Styrelsen bestér fér narvarande av
nedanstéende sju ledamoter som &r valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2021.

DAVID CHANCE
Styrelseordférande sedan 2003. Ledamot i ersdttningsutskottet.

Fédd: 1957.

Huvudsaklig utbildning: Bachelor of Arts i psykologi, Bachelor
of Science i industriella relationer och MBA fran University of
North Carolina.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelseordférande i
Nordic Entertainment Group AB och styrelseledamot i PCCW
Limited (Hong Kong)

Tidigare uppdrag utanfér MTG (senaste fem aren): —
Aktieinnehav i MTG: 3 565 B-Aktier.

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Obero-
ende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

SIMON DUFFY
Styrelseledamot sedan 2008. Ordférande i revisionsutskottet.

Fodd: 1949.

Huvudsaklig utbildning: Masterexamen fran University of
Oxford och MBA frén Harvard Business School.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelseordférande i Telit
Communications Plc och YouView TV Ltd. Ordférande i Board
of Governors for Manchester Metropolitan University.
Styrelseledamot i Wizz Air Holdings Pls, Nordic Entertainment
Group och Oger Telecom Limited.

Tidigare uppdrag utanfér MTG (senaste fem aren): Styrelse-
ordférande i Mblox Inc. och styrelseledamot i Millicom
International Cellular.

Aktieinnehav i MTG: 1750 B-Aktier.

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Obero-
ende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

GERHARD FLORIN
Styrelseledamot sedan 2018. Ledamot i ersdttningsutskottet.

Fédd: 1959.

Huvudsaklig utbildning: Master- och doktorsexamen i
nationalekonomi fran Augsburgs Universitet.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelseledamot i
Codemasters PLC.

Tidigare uppdrag utanfér MTG (senaste fem aren): Styrelse-
ordférande i King Digital Entertainment och styrelseledamot i
Tipoico, Funcom och Kobojo.

Aktieinnehavi MTG: -

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Obero-
ende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

NATALIE TYDEMAN
Styrelseledamot sedan 2017. Ordférande i erséttningsutskottet.

Fodd: 1971.

Huvudsaklig utbildning: Bachelor of Arts i matematik frén
University of Oxford och en MBA fran Harvard Business School.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Senior Investment Director
péa Kinnevik AB (publ), Trustee pa Nesta (ordférande fér Venture
Investment Committee och Nesta Investment Management)
samt styrelseledamot i Nordic Entertainment Group AB och
FuturelLearn Ltd.

Tidigare uppdrag utanfér MTG (senaste fem aren): Managing
Partner fér VT Partners LLP, Senior Partner och trustee pa
Central British Fund.

Aktieinnehavi MTG: -

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Obero-
ende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.
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MARJORIELAO
Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i revisionsutskottet.

Fodd: 1974.

Huvudsaklig utbildning: MBA fran Harvard Business School
och en Bachelor of Science fran University of the Philippines.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelseledamot och
ledamot i revisionsutskottet i Logitech International, styrelse-
ledamot och ordférande i revisionsutskottet i MyTheresa
Netherlands samt ledamot i Europe Advisory Board fér Harvard
Business School.

Tidigare uppdrag utanfor MTG (senaste fem aren): EVP och
CFO samt SVP-Finance pa LEGO Group.

Aktieinnehavi MTG: —

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Obero-
ende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedagare.

CHRIS CARVALHO
Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i revisionsutskottet.

Fodd: 1965.

Huvudsaklig utbildning: MBA fran UCLA Anderson School of
Management och Bachelor of Science fran University of
California, Berkeley.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelseledamot i Roblox
och Rogue Games. Radgivare till Chalk, Specifio och 4D Sight.

Tidigare uppdrag utanfér MTG (senaste fem aren):
Styrelseledamot i G5 Entertainment och Performance Lab
technologies och MaxPlay.

Aktieinnehav i MTG: 2 500 B-Aktier.

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Obero-
ende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieagare.

Ledande befattningshavare

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

DAWN HUDSON
Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i revisionsutskottet.

Fodd: 1957.

Huvudsaklig utbildning: Bachelor of Arts i engelska och
nationalekonomi fran Dartmouth College.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelseledamot i NVIDIA
och styrelseledamot i Interpublic Group. Styrelseledamot och
ordférande i ersattningsutskottet i Rodan and Fields.

Tidigare uppdrag utanfér MTG (senaste fem aren): EVP och
Chief Marketing Officer pa National Football League.

Aktieinnehav i MTG: 2 630 B-Aktier.

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Obero-
ende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieagare.

MTG:s koncernledning bestar fér narvarande av nedanstdende fyra ledande befattningshavare.

MARIA REDIN
Verkstdllande direktér och Koncernchef sedan 2020.

Fodd: 1978.

Huvudsaklig utbildning: Masterexamen i internationell
féretagsekonomi fran Goteborgs universitet.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelsesuppleant i
Djupgallen AB, Askestock Forvaltning AB och The Weaverbird
Group AB.

Tidigare uppdrag utanfér MTG (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i NetEnt AB (publ).

Innehav i MTG: 10 036 MTG B-Aktier och 58 284 tecknings-
optioner serie 2019/2022.

LARS TORSTENSSON
Finanschef och chef for Kommunikation och Investerarrelationer
sedan 2020.

Fodd: 1973.

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi
fran Jénkdpings internationella Handelshégskola.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: -

Tidigare uppdrag utanfor MTG (senaste fem aren): Kommu-
nikationschef pa4 Sweco AB och positioner inom kommunika-
tion, investerarrelationer, strategi och affarsutveckling pa
Gelato AS och Tele2 AB samt anstallning hos Swedbank Robur
and Handelsbanken Asset Management.

Innehav i MTG: 10 000 MTG B-Aktier och 25 904 tecknings-
optioner serie 2019/2022.
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ARND BENNINGHOFF
EVP, Esports & Gaming sedan 2014.

Fodd: 1969.

Huvudsaklig utbildning: "Diplom-Kaufmann” i Business and
Administration fran University of Miinster.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: Styrelseledamot i
Edgeware AB.

Tidigare uppdrag utanfor MTG (senaste fem aren): CDO for
ProSieben Sat1 Media AG, Munich.

Innehavi MTG: -

JOHAN LEVINSSON
Group General Counsel sedan 2018.

Fodd: 1978.

Huvudsaklig utbildning: Jur. kand. (LLM) fr&n Uppsala
universitet.

Nuvarande uppdrag utanfér MTG: —

Tidigare uppdrag utanfor MTG (senaste fem aren): Advokat
vid Hamilton Advokatbyré och Ashurst Advokatbyra.

Innehav i MTG: 410 B-Aktier och 14 247 teckningsoptioner
serie 2019/2022.

Ytterligare information om styrelseledaméter
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nds via Bolagets adress: Skeppsbron 18, 11130 Stockholm.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna. Ingen av styrelseledamo-
terna eller de ledande befattningshavarna har nagra privata
eller andra intressen som kan sté i strid med Bolagets intressen.
Vissa styrelseledaméter dger dock aktier i Bolaget, och vissa
ledande befattningshavare dger aktier och/eller teckningsop-
tioner i Bolaget. Det foreligger inga 6verenskommelser mellan
Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter, enligt vilka ndgon styrelseledamot har valts in i styrelsen
eller ledande befattningshavare tillsatts som ledande
befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna démts i bedragerirelate-
rade mal, varitinblandad i eller representerat féretag som
forsatts i konkurs eller varit foremal for tvangslikvidation eller
forbjudits av domstol att vara medlem i ett foretags forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Under de senaste fem
&ren har inte heller ndgon reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet godkénda yrkessammanslutningar) officiellt bundit
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare vid
och/eller utfardat paféljder mot en sddan person for ett brott.

Revisor

Arsstamman den 18 maj 2020 omvalde KPMG AB, organisa-
tionsnummer 556043-4465, som revisor for tiden intill slutet av
arsstamman 2021. Helena Nilsson har varit huvudansvarig
revisor sedan 2020. Joakim Thilstedt var huvudansvarig revisor
under perioden 2013 till 2020. Helena Nilsson och Joakim
Thilstedt ar auktoriserade revisorer och medlemmari FAR
(branschorganisationen fér revisorer). KPMG AB:s adress ar
KPMG AB, Box 16106, 103 23 Stockholm.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Enligt MTG:s bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst

298 000 000 SEK och hégst 1192 000 000 SEK, férdelat pa
lagst 59 600 000 och hégst 238 400 000 aktier. Aktier kan ges
utitre slag: A-Aktier, B-Aktier och C-Aktier. Samtliga aktieslag
kan utges till ett antal som svarar mot 100 procent av aktiekapi-
taleti Bolaget.

MTG har gett ut tva aktieslag: A-Aktier och B-Aktier. Per
den 30 september 2020 uppgick MTG:s registrerade aktiekapi-
tal till 338 235 620 SEK, férdelat pé 67 647 124 aktier (varav
545 662 A-Aktier och 67101462 B-Aktier). Aktiernas kvotvirde
var 5 SEK per aktie.

Aktierna i MTG ar utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda
och denominerade i SEK. Aktierna &r inte foremal f6r inskrank-
ningar i den fria 6verlatbarheten. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Beslutade férdndringar i aktiekapitalet och
antalet aktier i samband med
Foretradesemissionen

Den extra bolagsstdmman den 21 januari 2021 beslutade om en
riktad nyemission av 627 431 B-Aktier till vissa saljare av Hutch,
varigenom antalet aktier i MTG 6kade fran 67 647 124 aktier
(varav 545 662 A-Aktier och 67 101462 B-Aktier) till 68 274 555
aktier (varav 545 662 A-Aktier och 67 728 893 B-Aktier).

Forandringar i aktiekapitalet och antalet aktier
genom Foretridesemissionen

Okning av aktiekapitalet och antalet aktier
Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att
antalet aktier i MTG 6kar frdn 68 274 555 aktier (varav 545 662
A-Aktier och 67728 893 B-Aktier) till 96 595 252 aktier (varav
545662 A-Aktier och 96 049 590 B-Aktier), vilket motsvarar en
6kning av antalet aktier om cirka 41,5 procent och en 6kning av
antalet réster med cirka 38,7 procent. Aktiekapitalet kommer
samtidigt att 6ka med 141603 485 SEK, fran 341372775 SEK
till 482 976 260 SEK. Aktiernas kvotvarde kommer att vara
oférandrat 5 SEK per aktie.

Utspddning

For de aktiedgare som avstéar att teckna B-Aktier i Foéretrades-
emissionen uppkommer en utspadningseffekt om hégst

28 320 697 nya B-Aktier, motsvarande cirka 29,3 procent av
det totala antalet aktier i MTG efter Foretradesemissionen

och 27,9 procent av det totala antalet roster i MTG efter
Foéretradesemissionen (berdknat inklusive de 304 880 B-Aktier
som MTG innehar per dagen fér prospektet).

Substansvirdet per aktie

Av tabellen nedan framgér substansvérdet (Eng. net asset
value) per aktie fére respektive efter Féretradesemissionen
baserat pa Koncernens eget kapital per den 30 september 2020
och det hégsta antalet B-Aktier som MTG kan komma att
emittera i Féretradesemissionen.

Efter
Foretrades-
emissionen
och den riktade
Fore Foretrades- kvittnings-
emissionen emissionen
(per den 30 sep- till vissa siljare
tember 2020) av Hutch
Summa eget kapital hanférligt till
moderbolagets aktiedgare, MSEK 4868 7471
Antal aktier 67 647124 96 595 252
Substansvirde per aktie, SEK 72,0 77,3

1) Avser MTG:s eget kapital per den 30 september 2020 &kat med emissions-
likviden fran Féretradesemissionen (2 549 MSEK) och den riktade kvittnings-
emissionen till vissa av séljarna av Hutch (81 MSEK) efter avdrag fér
emissionskostnader (27 MSEK).

Vissa rattigheter féorenande med aktierna

Bolagsstdmma

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran utgangen av varje
rakenskapsér. Utdver arsstdmma kan extra bolagsstamma
sammankallas. Enligt bolagsordningen ska kallelse till bolags-
stdmma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen hélls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Bolaget ska dven annonsera i Svenska Dagbladet om att kallelse
har skett.

Den som vill delta i bolagsstdamma ska dels vara inférd som
aktiedgare i utskrift eller annan framstéllning av hela aktie-
boken avseende férhallandena sex bankdagar fére bolags-
stamman, dels anmala sin avsikt att delta till Bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till bolagsstamman.

Foér att fa delta i bolagsstamman maste den som Iatit
forvaltarregistrera sina aktier, utéver att anmila sig, lata
registrera aktierna i eget namn sa att han eller hon ar rostratts-
registrerad i bolagsstammoaktieboken senast fyra bankdagar
fore bolagsstdamman. Aktieagare som 6nskar bli rostrattsregist-
rerade bor informera sina férvaltare i god tid fore denna dag.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstamma personligen eller
genom ombud och far ha med sig hégst tva bitraden.

Réstrétt

Varje A-Aktie berattigar till tio (10) réster pé bolagsstimma.
Varje B-Aktie respektive C-Aktie beréttigar till en (1) rést pé
bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktier som innehas av
Bolaget sjélvt kan inte féretradas vid bolagsstamma.
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Féretrdadesrdtt till nya aktier

Beslutar Bolaget att emittera nya A-Aktier, B-Aktier och
C-Aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska égare av
A-Aktier, B-Aktier och C-Aktier d4ga féretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren férut dger (priméar féretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om erbjudna
aktier inte racker for den teckning som sker med subsidiar
féretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarnai
férhallande till det antal aktier de forut 4ger och i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att endast
emittera A-Aktier, B-Aktier och C-Aktier, mot annan betalning
an apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar A-Aktier, B-Aktier och C-Aktier, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som ovan féreskrivs om aktiedgares foretradesratt ska
aga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler och ska inte innebara ndgon inskréankning i
mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med
utgivande av nya aktier ska nya A-Aktier och B-Aktier emitteras
av respektive aktieslag i forhéllande till det antal aktier av dessa
slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.
C-Aktier berattigar inte till deltagande i fondemission.

Ratt till utdelning och éverskott vid likvidation

De nyemitterade B-Aktierna medfoér ratt till utdelning forst fran
och med den forsta avstamningsdag som infaller efter det att
Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Samtliga A-Aktier och B-Aktier har lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt 6verskott i handelse
av likvidation. C-Aktier berattigar dock inte till vinstutdelning.
Vid Bolagets uppldsning berattigar C-Aktier till lika del i
Bolagets tillgdngar som dvriga aktier, dock inte med hégre
belopp &n vad som motsvarar aktiens kvotvarde uppraknat per
dag for utskiftning med en réantefaktor om STIBOR 30 dagar
med tillagg av en procentenhet raknat fran dagen fér betalning
av teckningslikviden. STIBOR 30 dagar faststalls forsta
bankdagen i varje kalenderménad. Aktierna &r inte féremal for
nagra dverlatelsebegransningar.

MTG avser att investera vinster och kassafiéde i utveck-
lingen av sin portfélj avinnehav och férvantar sig darfoéringa
utdelningar eller dterk6p av aktier under en 6verskadlig framtid.
Eventuellt beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman.
Vinstutdelning far endast &ga rum om det efter utdelningen
finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapital (den s.k.
beloppsspéarren) och endast om utdelningen framstér som
forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av Bolagets och
Koncernens egna kapital samt Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s.k.
forsiktighetsregeln). Bolagstdmman far som huvudregel inte
besluta om utdelning av ett storre belopp &n vad styrelsen har
foreslagit eller godkant. Enligt aktiebolagslagen har dgare till
minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget ratt att begéara
utdelning (till samtliga aktiedgare) av Bolagets vinst. Har sddan
begéran framstallts ska drsstdmman besluta om utdelning av
halften av vad som &terstar av &rets vinst enligt den faststéllda

balansrakningen sedan avdrag gjorts fér (i) balanserad forlust
som dverstiger fria fonder, (i) belopp som enligt lag eller
bolagsordning ska avsittas till bundet eget kapital och (iii)
belopp som enligt bolagsordningen ska anvandas fér ndgot
annat dndamal &n utdelning till aktiedgarna. Bolagsstamman &r
dock inte skyldig att besluta om hégre utdelning an fem
procent av Bolagets egna kapital. Utdelningen far inte heller
strida mot bestdmmelserna i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen (se
den s.k. beloppssparren och férsiktighetsregeln ovan).
Innehavare av aktier som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar beréattigade till utdelning. Utdelning betalas
normalt ut som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear
Sweden men utdelning kan dven ske i annat &n kontanter (s.k.
sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
Sweden kvarstér aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende
utdelningsbeloppet, dock med beaktande av lagregler om
tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsord-
ning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning
till aktiedgare utanfér Sverige. Se dven avsnittet "Villkor och
anvisningar — Viktig information om beskattning”.

Inlésenférbehdll

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimiaktiekapi-
talet, kan pa begéaran av dgare av C-Aktier eller efter beslut av
Bolagets styrelse eller bolagsstimma, ske genom inlésen av
C-Aktier. Begéran fran aktiedgare ska framstallas skriftligt till
Bolagets styrelse och styrelsen ska behandla fragan skynd-
samt. Nar minskningsbeslut fattas, ska ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfér
erforderliga medel finns tillgangliga.

Inlésenbeloppet per C-Aktie ska vara aktiens kvotvarde
uppraknat per dag fér inlésen med en rantefaktor om STIBOR
30 dagar med tillagg av en procentenhet raknat fran dag for
betalning av teckningslikvid. STIBOR 30 dagar faststalls forsta
géngen pa dag for betalning av teckningslikviden.

Omvandlingsférbehdll
C-Aktier, som innehas av Bolaget sjilvt, ska pa beslut av
styrelsen kunna omvandlas till B-Aktier. Styrelsen ska darefter
genast anmaéla omvandling for registrering hos Bolagsverket.

A-Aktier ska kunna omvandlas till B-Aktier. Agare till
A-Aktier &ger under januari och juli manad varje &r ("Omvand-
lingsperioderna”), ratt att p&fordra att hela eller del av
innehavet av A-Aktier omvandlas till B-Aktier. Begaran om
omvandling ska géras skriftligen och ha inkommit till Bolagets
styrelse senast sista dagen under aktuell Omvandlingsperiod.
Darvid ska anges (i) det antal A-Aktier som dnskas omvandlade
eller (ii) den andel av det totala antalet réster i Bolaget som
aktiedgaren dnskar att inneha efter att omvandling skett av
samtliga A-Aktier som anmalts f6r omvandling under aktuell
Omvandlingsperiod. Vid anmilan enligt (i) ovan ska aktiesga-
ren dven ange sitt totala innehav av A-Aktier och B-Aktier vid
tidpunkten fér begéaran. Styrelsen ska efter utgdngen av varje
Omvandlingsperiod behandla frdgan om omvandling. Styrelsen
ska darefter genast anméala omvandling for registrering hos
Bolagsverket.

Respektive omvandling &r verkstalld nar registrering skett
och omvandlingen antecknats i avstamningsregistret.
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Utdelningar de tva senaste aren
Bolaget betalade inte ndgon vinstutdelning fér rakenskapséaret
2019.

Den extra bolagsstdmman den 7 februari 2019 beslutade om
utdelning av samtliga aktier i NENT Group till aktiedgarnaii
MTG till ett varde om cirka 2 001 MSEK (motsvarande ett
utdelningsbelopp per aktie om 29,57 SEK). Distributionen av
aktierna i NENT Group till aktiedgarna slutférdes den 28 mars
2019. MTG betalade inte ndgon ytterligare utdelning fér
rakenskapsaret 2018.

Emissions- och aterképsbemyndiganden
Arsstamman den 18 maj 2020 beslutade att bemyndiga
styrelsen att besluta om aterkép av MTG:s egna aktier, for
indragning av aktier genom minskning av aktiekapitalet.
Aterkop av A-Aktier och B-Aktier ska ske pa Nasdaq Stock-
holm, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstimma. Hogst s manga aktier far aterképas att MTG:s
innehav vid var tid inte 6verstiger 10 procent av det totala
antalet aktier i MTG. Aterkdp av aktier pa Nasdaq Stockholm
far ske till ett pris per aktie inom det vid var tid registrerade
kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta kopkurs
och lagsta séljkurs. De aktier som aterkops av Bolaget ska vara
de vid varje tidpunkt billigaste tillgadngliga aktierna. Betalning
for aktierna ska erlaggas kontant. Syftet med bemyndigandet
ar att ge styrelsen flera alternativa metoder i arbetet med att
leverera langsiktigt aktiedgarvarde och totalavkastning.

Den extra bolagsstdamman den 21 januari 2021 beslutade att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore néasta
&rsstimma, besluta om nyemission av det antal B-Aktier som
motsvarar hogst 10 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
vid tidpunkten dé& styrelsen utnyttjar bemyndigandet for férsta
géngen. Nyemissioner av B-Aktier ska ske pd marknadsmassiga
villkor. Betalning kan ske kontant, genom tillskjutande av
apportegendom eller genom kvittning. Nyemissioner far ske
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Ingen enskild
investerare ska dock ha ratt att teckna ett sddant antal aktier
som motsvarar mer an fem procent av det totala antalet aktier i
Bolaget. Syftet med bemyndigandet ar, och skalet for avvikel-
sen fran aktiedgarnas foretradesratt ska i forekommande fall
vara, att méjliggora for MTG att fullfélja potentiella forvarvs-
mojligheter néar de uppstar och i linje med MTG:s strategi,
inklusive genom att snabbt anskaffa kapital for sddana syften.

Den extra bolagsstamman den 21 januari 2021 beslutade
aven att bemyndiga styrelsen att besluta om en nyemission av
hogst 130 000 C-Aktier riktad till Nordea Bank Abp, filial i
Sverige och att darefter férvérva samtliga dessa 130 000
C-Aktier. Syftet med bemyndigandena ar att sékerstalla
leverans av aktier till deltagarna i det langsiktiga aktierelate-
rade incitamentsprogram som samma bolagsstamma beslutade
att inrétta (se avsnittet ™— Aktierelaterade incitamentsprogram—
Léngsiktigt incitamentsprogram 2021” nedan).

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktierelaterade incitamentsprogram

Langsiktigt incitamentsprogram 2019

Arsstamman den 21 maj 2019 beslutade att anta ett |angsiktigt
teckningsoptionsprogram. Programmet riktar sig till VD och
ledande befattningshavare. Per dagen for prospektet ger
befintliga teckningsoptioner ger ratt till teckning av hégst

426 420 B-Aktier. Varje teckningsoption berattigar innehavaren
att under perioden 15 juni 2022 till 15 juni 2023 teckna nya
B-Aktier till 115 procent av den volymvagda genomsnittskursen
under perioden 9 maj 2019 till 22 maj 2019. MTG subventione-
rade deltagarnas kop av teckningsoptioner genom att bevilja
dem en kontantersattning som motsvarade mellan 25-75
procent (beroende pé i vilken kategori deltagaren befinner sig),
netto efter skatt, for de optioner som férvarvats av deltagaren.
Denna subvention betalades ut vid tidpunkten for kopet av
teckningsoptionerna. Om deltagaren lamnar MTG under den
tredriga intjanandeperioden for subventionen kan MTG under
vissa omstandigheter aterkrava subventionen helt eller delvis i
férhallande till langden pé intjanandeperioden. Teckningsoptio-
nerna omfattas dven av ett hembudsférbehall. Deltagarnas
maximala vinst har ett tak pa fyra gdnger aktiekursen pé 117,24
SEK, den volymvéagda genomsnittskursen under de fem sista
handelsdagarna i mars 2019. Teckningskursen och antalet
B-aktier som kan tecknas vid utnyttjande av teckningsoptio-
nerna ar féremal fér sedvanlig omrakning med anledning av
Foretradesemissionen.

Langsiktigt incitamentsprogram 2021

Den extra bolagsstamman den 21 januari 2021 beslutade att
anta ett langsiktigt incitamentsprogram bestéende prestations-
baserade aktieratter. Programmet riktar sig till omkring

17 anstallda inom den verkstéllande ledningen och andra
nyckelpersoner. Deltagarna maste ha ett eget aktiedgande i
MTG for att aktieratterna ska ge rétt till tilldelning av aktier.
Deltagarna ska ha ett aktieinnehav i MTG som motsvarar fran
5 procent upp till 20 procent av den arliga fasta bruttolénen.
Det hogsta antalet kvalificeringsaktier som respektive
deltagare kan inneha beraknas genom att multiplicera
deltagarens fasta arslén, brutto fére skatt, med 20 procent och
dividera detta varde med ett marknadsvérde for aktierna
beraknat som den genomsnittliga volymviktade borskursen for
B-Aktien under perioden fran och med den 1 oktober till och
med den 21 december 2020. For varje kvalificeringsaktie
erhaller deltagaren ett férutbestamt antal ratter att vederlags-
fritt erhalla B-Aktier (s.k. aktieratter). Om villkoren fér tilldel-
ning uppfylls ger en aktieratt deltagaren ratt att vederlagsfritt
erhélla en B-Aktie i MTG, under férutsattning att deltagaren ar
anstélld av MTG eller ett koncernbolag och bevarar det
kvalificerande aktieinnehavet under hela den treériga intjanan-
deperioden (som slutar den 31december 2023). Det antal
aktieratter som ska ge ratt till B-Aktier ska bestdmmas baserat
pa den arliga totalavkastningen for MTG:s B-Aktie vid slutet av
intjanandeperioden. Hogst 363 331 B-Aktier kan komma att
Overlatas till deltagarna i programmet.
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Agarférhallanden

I nedanstaende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav som representerar fem procent eller
mer av det totala antalet aktier och réster i MTG per den 31 december 2020 (och darefter fér MTG kénda férandringar).

Antal aktier (A-Aktier

Agare/férvaltare/depabank och/eller B-Aktier) Andel aktier Andel roster
Active Ownership Capital S.ar.l. 5718 626 (B-Aktier) 84 % 7.8 %
Swedbank Robur Fonder 5714732 (B-Aktier) 84 % 7.8 %
Evermore Global Advisors, LLC 3863 336 (B-Aktier) 57% 53%
Ovriga aktieagare 52 977 861 77,6 % 79,3%
Totalt 68 274 555 100,0 100,0

Kalla: Modular Finance. Per dagen fér prospektet innehar MTG 304 880 egna B-Aktier (vilka ingdr i posten ”6vriga aktiedgare”

i Foretradesemissionen.

Central vardepappersforvaring

MTG:s aktier &r registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 10123 Stockholm). Inga
aktiebrev har utfardats fér A-Aktierna eller B-Aktierna och inga
aktiebrev kommer att utfardas fér de nya B-Aktierna. ISIN-
koden for A-Aktierna i MTG ar SEO000412363. ISIN-koden for
B-Aktiernai MTG ar SEO000412371.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nédgra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i MTG som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kdnner
inte heller till ndgra éverenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver MTG férandras.
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LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

Godkannande av prospektet och giltighetstid
Prospektet har uppréattats i form av ett férenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet har
godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner
prospektet enbart i s& motto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkannande ska inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i prospektet.
Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Finansinspektionens
postadress dr Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionens
telefonnummer &r 08-408 980 00 och dess webbplats ar
www.fi.se.

Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran den
22 januari 2021. Skyldigheten att uppratta tillagg till detta
prospekt med anledning av nya omstéandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor nar B-Aktierna har
tagits upp till handel p4 Nasdaq Stockholm.

Allmén bolagsinformation

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den

7 oktober 1987 och registrerades hos Bolagsverket den

26 oktober 1987. Bolagets nuvarande féretagsnamn, Modern
Times Group MTG AB, registrerades hos Bolagsverket den

15 maj 1997. Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm, Sverige.
Verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen.
Bolagets organisationsnummer dr 556309-9158 och dess
LEI-kod &r 549300E8NDODRSX29339. Bolagets adress &r
Skeppsbron 18, 111 30 Stockholm. Bolagets telefonnummer ar
+46 8 562 000 50 och adressen till Bolagets webbplats ar
www.mtg.com. Informationen pé Bolagets webbplats ingér
inte i prospektet, forutom i den utstrackning som den har
inférlivats genom hanvisning i prospektet (se avsnittet "Utvald
historisk finansiell information — Historisk finansiell information
som inférlivas genom hénvisning”).

Teckningsataganden och avsiktsférklaringar
avseende Foretradesemissionen

Teckningsdtaganden

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare som innehar
sammanlagt cirka 0,5 procent av samtliga aktier i MTG" &tog
sig den 17 december 2020 att teckna sina respektive pro rata-
andelar av Féretradesemissionen. Teckningsatagandena
omfattar sammanlagt 0,5 procent av det hogsta antalet aktier
som MTG kan emittera genom Foretradesemissionen.
Teckningsatagandena ar dock inte sakerstallda och det finns en
risk att ett eller flera av dtagandena inte kommer att infrias (se
aven riskfaktorn ”"Teckningsdtagandena avseende Féretrddes-
emissionen dr inte sdkerstdllda och avsiktsférklaringarna att

teckna pro rata-andelar &r inte bindande”). MTG betalar inte
nagon ersattning fér teckningsadtagandena.

Se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor” for information om vilka styrelseledamoter och ledande
befattningshavare som éger aktier i MTG och deras respektive
aktieinnehav. Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress: Skeppsbron 18,
11130 Stockholm.

Avsiktsférklaringar

| samband med offentliggérandet av Féretradesemissionen
den 17 december 2020 informerade flera av MTG:s storsta
institutionella aktiedgare, som féretrader sammanlagt cirka
46 procent av det totala antalet aktier? i Bolaget, MTG att de
avser att teckna sina respektive pro rata-andelar av Foretrades-
emissionen. Avsiktsforklaringarna omfattar sammanlagt cirka
46 procent av det hogsta antalet aktier som MTG kan emittera
genom Foretradesemissionen. Avsiktsforklaringarna ar dock
inte bindande och det ar inte sékert att dessa institutionella
investerare kommer att teckna ndgra B-Aktier i Féretrades-
emissionen. De aktiedgare som har lamnat avsiktsforklaringar
har inte ingatt nadgra lock up-ataganden och de ar séledes fria
att avyttra sdval sina aktier i MTG som eventuella tecknings-
ratter i samband med Féretradesemissionen. MTG betalar inte
nagon ersattning for avsiktsférklaringarna.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

MTG bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen for den
I6pande verksamheten blir MTG fran tid till annan féremal for
tvister, krav och administrativa forfaranden. Exempelvis ar
MTG féremal for ett arende hos Nasdaq Stockholms bolags-
6vervakning avseende en eventuell 6vertradelse av Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter i samband med att MTG:s
bokslutskommuniké f6r 2019 gjordes tillgénglig pad MTG:s
webbplats tva minuter innan MTG offentliggjorde boksluts-
kommunikén genom ett pressmeddelande den 6 februari 2020.
Den 14 december 2020 meddelade bolagsévervakningen att
man Gvervéager att 6verlamna drendet till Nasdaq Stockholms
disciplinnamnd.

MTG har emellertid inte varit part i ndgra myndighetsfor-
faranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inbe-
gripet férfaranden som &nnu inte r avgjorda eller som enligt
MTG:s kdnnedom riskerar att inledas, inklusive ovanstaende
eventuella drende hos Nasdaq Stockholms disciplinndmnd)
under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller som
beddms skulle kunna fa betydande effekter pd MTG:s finan-
siella stallning eller IGnsamhet.

1) Beraknat exklusive de 304 880 egna B-Aktier som MTG innehar, vilka inte kommer att berattiga MTG till teckning av ndgra B-Aktier

i Féretradesemissionen.

2) Aktieinnehaven ar berdknade exklusive de 304 880 egna B-Aktier som MTG innehar, vilka inte kommer att berattiga MTG till teckning av B-Aktier
i Féretradesemissionen. De institutionella aktiedgarnas innehav avser deras respektive innehav i december 2020.
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Transaktioner med nérstaende

Inga néarstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar
vasentliga for MTG har dgt rum efter den 31 december 2019.
Se dven "Not 28 — Transaktioner med ndrstdende” pas. 89 i
MTG:s arsredovisning fér 2019.

Sammanfattning av information som har
offentliggjorts enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning

Nedan sammanfattas den information som MTG har offentlig-
gjortienlighet med EU:s marknadsmissbruksférordning
(596/2014) under de senaste tolv manaderna och som &r
relevant per dagen fér detta prospekt.

Finansiella rapporter

e Den 6 februari 2020 publicerade MTG sin kvartalsrapport
for perioden januari-december 2019.

e Den 28 april 2020 publicerade MTG sin kvartalsrapport for
perioden januari-mars 2020.

e Den 23juli 2020 publicerade MTG sin kvartalsrapport for
perioden januari—juni 2020.

e Den 4 november 2020 publicerade MTG sin kvartalsrapport
for perioden januari—september 2020.

Effekter av covid-19
e Den 25 mars 2020 offentliggjorde MTG férvantad paverkan
av covid-19 pad MTG:s esport- och gamingvertikaler.

Férdndringar i koncernledningen

e Den 3 september 2020 offentliggjorde MTG att Maria Redin
har utsetts till ny Koncernchef och VD. Samtidigt meddela-
des att Lars Torstensson utsetts till ny finanschef i MTG.
Foérandringarna dgde rum med omedelbar verkan.

Féretagsférvdry m.m.

e Den7december 2020 offentliggjorde MTG det 6kade
aktiedgandet i InnoGames och att man bildat
MTG Gaming AB.

e Den 8 december 2020 offentliggjorde MTG forvarvet av
Hutch.

Féretrddesemissionen

e Den 17 december 2020 offentliggjorde MTG att styrelsen
beslutat om Foretradesemissionen.

e Den 14 januari 2021 offentliggjorde MTG ett s.k. férvantat
resultat fér 2020 (se avsnittet "Preliminér finansiell informa-
tion f6r 2020”) och information om potentiella férvarv och
joint ventures (se avsnitten "Gamingstrategi — Strategiska
férvdrv” och "Esportstrategi — Védxa publiken” i avsnittet
“Verksamhetséversikt”).

e Den 18 januari 2021 offentliggjorde MTG de slutliga villkoren
for Féretradesemissionen.

Information om offentliga uppképserbjudanden
Lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”), Nasdaq Stockholms takeover-regler,
Aktiemarknadsnamndens tolkningar och tillampningar av
Nasdaq Stockholms takeover-regler samt, i férekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens tolkningar av Naringslivets Bérskom-
mittés tidigare géllande regler om offentliga uppképserbjudan-
den ar tillampliga pé offentliga uppképserbjudanden avseende
aktiernaiBolaget.

Enligt LUA far ett bolag endast efter beslut av bolagsstam-
man vidta &tgérder som &r dgnade att férsdmra férutsattning-
arna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller VD har grundad anledning att anta att erbjudan-
det &r nara forestaende.

Aktierna i Bolaget ar inte féremal for erbjudande som har
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller |6sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har lamnats avseende
Bolagets aktier under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret.

Radgivares intressen

MTG:s finansiella rddgivare i samband med Féretrades-
emissionen ar ABG, DNB Markets och Swedbank. De finansiella
rddgivarna (samt vissa till dessa nirstédende foretag) har
tillhandahéllit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster &t MTG for vilka dessa har erhallit, respektive kan
komma att erhélla, ersattning. DNB Bank ASA, filial Sverige och
Swedbank ar dessutom langivare for brygglanefaciliteten om
1800 MSEK. Avsikten ar att MTG ska aterbetala bryggléne-
faciliteten i samband med genomférandet av Foretrades-
emissionen.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Kopior av Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns
tillgangliga for granskning pa MTG:s kontor pa Skeppsbron 18,
11130 Stockholm pa vardagar under vanliga kontorstider.
Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pa
MTG:s webbplats (www.mtg.com).
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

A-Aktier

ABG

B-Aktier

Bolaget

C-Aktier

DNB Markets
Euroclear Sweden
Esport

Free-to-play-spel

GDPR

Hutch
IFRS
Idle Games

InnoGames

Joint Global Coordinators
och Joint Bookrunners

Koncernen
Kongregate
Midcore

NENT Group

Prospektférordningen

Swedbank

Aktier av serie A i Bolaget.

ABG Sundal Collier AB.

Aktier av serie B i Bolaget.

Modern Times Group MTG AB (publ).

Aktier av serie C i Bolaget.

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige.
Euroclear Sweden AB.

Tavlingar i spel online.

Spel dar anvandare spelar gratis men kan valja att gora kop i spelen for att till exempel aktivera nytt
innehéll eller I3sa upp nya funktioner.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flédet av sddana uppgifter.

Hutch Games Ltd.

International Financial Reporting Standards.

Enklare spel som kraver begransat engagemang fran spelaren.
InnoGames GmbH.

ABG, DNB Markets och Swedbank.

Den koncern i vilket Bolaget ar moderbolag.
Kongregate Inc.

Spel med en moderat niva av speldjup och komplexitet.
Nordic Entertainment Group AB (publ).

Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Swedbank AB (publ).
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ADRESSER

Bolaget

Modern Times Group MTG AB (publ)
Skeppsbron 18

111 30 Stockholm

Sverige

Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners

ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 25
11153 Stockholm
Sverige

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige

Regeringsgatan 59
105 88 Stockholm
Sverige

Swedbank AB (publ)
Malmskillnadsgatan 23
105 34 Stockholm
Sverige

Legal radgivare till Bolaget
Betrdffande svensk ratt

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Hamngatan 2, Box 5747

114 87 Stockholm
Sverige

Betrdffande amerikansk ratt

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP
City Place House

55 Blasinghall Street

London EC2V 5EH

Storbritannien

Legal radgivare till Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners

Linklaters Advokatbyra AB
Regeringsgatan 67

11156 Stockholm

Sverige

Revisor

KPMG AB

Box 16106

103 23 Stockholm
Sverige
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