Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Modern Times Group MTG AB (publ.), org. nr 556309-9158.

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Modern Times Group MTG AB fér &r 2017. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna 18-83 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréattats i enlig-
het med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassafldde fér aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och &rsre-
dovisningslagen.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Férvaltningsbe-
rattelsen och bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med ars-
redovisningens och koncernredovisningens &vriga delar, och
bolagsstyrningsrapporten ar i 6verensstammelse med arsredo-
visningslagen.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och f6r koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar férenliga med innehéllet i den komplette-
rande rapport som har éverlamnats till moderbolagets revisions-
utskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund foér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa
var basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster som
avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhanda-
hallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess
moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sirskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden fér revisionen ar de omréaden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omréaden.

Viardering av goodwill och andra immateriella tillgdngar
Se not 2 och 10 i &rsredovisningen och koncernredovisningen for
detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Det redovisade vardet pad goodwill och andra immateriella till-
gangar sdsom varumérken och kundrelationer uppgick per den
31 december 2017 till 8,9 miljarder kronor, vilket motsvarar ca
46% av de totala tillgdngarna.

Goodwill och immateriella tillgdngar med obestambar livs-
langd ska provas fér nedskrivning arligen. Ovriga immateriella
tillgdngar prévas nar det finns en indikation pa ett nedskrivnings-
behov.

Nedskrivningsprovningarna ar komplexa och innefattar bety-
dande uppskattningar. Det berdknade atervinningsvardet for till-
géngarna ar baserat pad prognoser och diskonterade framtida
kassafléden dar uppskattningar av diskonteringsrénta, intakts-
prognoser och langsiktig tillvaxttakt per definition &r beroende
av bedémningar, vilka kan paverkas av ledningen.

Hur omrédet har beaktats i revisionen

Vi har inhamtat och beaktat koncernens nedskrivningsprov-
ningar for att sékerstélla att de ar upprattade i enlighet med den
metodik IFRS féreskriver. En nedskrivning av goodwill om 593
miljoner kronor har redovisats avseende Zoomin.TV i segmentet
MTGx. Ytterligare nedskrivningar om 93 miljoner kronor relate-
rade till balanserade utvecklingskostnader har gjorts i Zoomin.
TV och InnoGames.

Vidare har vi utvarderat prognoserna for framtida kassafloden
och de antaganden som ligger till grund fér dessa vilket inklude-
rar den langsiktiga tillvaxttakten och anvianda diskonterings-
réntor. Vi har haft genomgéngar med ledningen som innefattat
sarskilt fokus p& de antaganden som ligger till grund fér ned-
skrivningsprévningen avseende Zoomin.TV. Vi har dven utvérde-
rat den precision prognoserna haft historiskt.

Som ett led i vart arbete har vi involverat vara varderingsspeci-
alister for att bistd oss i var utvardering av nedskrivningsprév-
ningarna.

Vi har beaktat ledningens kénslighetsanalyser som visat effek-
ten av rimliga férandringar i antaganden for att avgéra om en
nedskrivning dr nédvéandig.

Vidare har vi sékerstallt att tillaggsupplysningarna uppfyller
redovisningsstandardernas krav.

Viardering av skulder relaterade till kop- och séljoptioner och
villkorade képeskillingar

Se not 2 och 21i arsredovisningen och koncernredovisningen fér
detaljerade upplysningar och beskrivning av omrédet.

Beskrivning av omrddet
| samband med vissa foretagsférvarv har saljoptioner utfardats
som ger saljaren av foretaget ratt att sélja ytterligare aktier till
koncernen och som ger koncernen ratt att férvarva ytterligare
aktier. Det forvarvade foretaget har konsoliderats i sin helhet utan
innehav utan bestammande inflytande. Istéllet har en skuld redo-
visats varderad till nuvardet av I6senpriset pa optionen som i sin
tur &r beroende av det férvarvade foretagets framtida utveckling.
Vissa andra foéretagsférvarv innefattar villkorade koépeskil-
lingar som redovisas till verkligt varde.
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Den 31december 2017 uppgick det redovisade vardet pa dessa
skulder relaterade till kop- och séljoptioner och villkorade
kopeskillingar till 1 miljard kronor.

Viardet beraknas baserat pa villkoren i avtalen och innefattar
bedémningar om framtida intaktstillvaxt och rérelsemarginal
som nuvardesberdknats. Berdkningen av vardet ar beroende av
betydande uppskattningar som kan paverkas av ledningen.

Hur omradet har beaktats i revisionen
Vi har inhdmtat och beaktat koncernens vardering av skulder
relaterade till kop och salj optioner och villkorade kdpeskillingar
och utvarderat prognoserna avseende intédktstillvaxt och rorelse-
marginal samt den diskonteringsrdnta som anvénts. Storre for-
andringar i uppskattat verkligt varde har bokférts avseende
Zoomin.TV och Splay.
Som ett led i vart arbete har vi involverat vara varderingsspeci-
alister for att bista oss i var utvardering av de berdknade vardena.
Vidare har vi sakerstallt att tillaggsupplysningarna i arsredo-
visningen uppfyller redovisningsstandardens krav.

Kostnadsfoéring av programrittigheter
Se not 2 och 3 i arsredovisningen och koncernredovisningen for
detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrddet
Inkdp av programrattigheter redovisas som antingen varulager
eller forutbetald kostnad, framst beroende pé nér licensperioden
borjar. Programvarulager dar licensperioden bérjat, uppgick per
den 31 december 2017 till 2,1 miljarder kronor. Att bestdmma tid-
punkt och belopp att kostnadsféra av programvarulagret kraver
beddémningar i valet av tillamplig periodiseringsmodell och att
sakerstalla att denna modell uppfyller syftet att redovisa kostna-
den fér programvarulagret pa ett sdtt som motsvarar hur rattig-
heterna anvéands av koncernen.

Det finns en risk att den modell ledningen valt f6r att redovisa
kostnaderna inte pa ett rattvisande satt aterspeglar nyttjandet.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har granskat metoden for att kostnadsféra programrattigheter
med beaktande av de olika programgenres, betydande for-
andringar i tittarbeteende under aret och andra faktorer som
utvérderats av koncernen. Darutdver har vi utfért stickprov pa
kontrakt fér att utvardera anskaffningskostnad och avskrivnings-
perioder.

Vi har utvarderat om det redovisade vardet ar &tervinningsbart
genom att analysera tillgdngarna pa portféljniva och jamféra det
redovisade vardet per den 31 december 2017 mot intakterna for
innevarande ar och framtida prognoser for att bedéma om det
féreligger nagra indikatorer pa nedskrivningsbehov.

Annan information @n arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pé sidorna
1-17 och 88-92. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gér inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och &vervdga om informationen i véasentlig
utstrackning ar oférenlig med &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kun-
skap vi i Ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas
och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nadgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for
bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formégan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direkto-
ren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppné en rimlig grad av sidkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nadgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberittelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sadkerhet &r en hég grad av
sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka en viasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppstéd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosat-
tande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfak-
tor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens férméga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pé upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfak-
torn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Véra slutsatser baseras p& de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden goéra att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett satt som ger en rattvisande bild.

inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ockséa informera om betydelsefullaiakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande bristeriden interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan péverka
vart oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motétgarder.

Av de omréaden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som
darfér utgdr de for revisionen sarskilt betydelsefulla omrédena. Vi
beskriver dessa omréden i revisionsberattelsen sévida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
Utéver véar revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktérens forvaltning fér Modern Times Group
MTG AB f6r ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situ-
ation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
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Den verkstéllande direktoren ska skéta den I6pande férvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga fér att bolagets bok-
foring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och f6r att med-
elsférvaltningen ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér

att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om néagon sty-
relseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rs-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sadkerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan

foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tilkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa véar
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasent-
lighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och provar fat-
tade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgarder och andra for-
héllanden som &r relevanta foér vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta for att kunna bedéma om férslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Modern
Times Group MTG ABs revisor av bolagsstdmman den 13 maj
2014. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit
bolagets revisor sedan 1997.

Stockholm den 27 mars 2018

KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor
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