REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Modern Times Group MTG AB (publ),
org. nr 556309-9158

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
fér Modern Times Group MTG AB (publ) fér &r 2020 med undantag fér
héllbarhetsrapporten pa sidorna 23-41 samt 121-131. Bolagets &rsredo-
visning och koncernredovisning ingér pa sidorna 23-115 samt 121-131i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt rsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2020 och
av dess finansiella resultat och kassaflode fér aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och &rs-
redovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsrapporten
pa sidorna 23-41 samt 121-131.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Forvaltningsberattelsen och
bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens 6vriga delar, och bolagsstyrningsrapporten ar i
6verensstammelse med arsredovisningslagen.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen &r férenliga med innehéllet i den kompletterande
rapport som har 6verlamnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och éverty-
gelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller,
i forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla fér
revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalan-
den om dessa omraden.

Viardering av goodwill och andra immateriella tillgdngar

Se not 2 och 11 &rsredovisningen och koncernredovisningen fér detaljerade upplysningar och beskrivning av omréadet.

Beskrivning av omrddet

Hur omradet har beaktats i revisionen

Det redovisade vardet pa goodwill och andra immateriella tillgdngar
i form av varumarken och kundrelationer uppgick per den 31 decem-
ber 2020 till 7 miljarder kronor, vilket motsvarar ca 69% av de totala
tillgadngarna.

Goodwill och immateriella tillgdngar med obestambar livslangd ska
prévas for nedskrivning arligen. Ovriga immateriella tillgdngar
prévas nar det fnns en indikation pé ett nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévningarna ar komplexa och innefattar betydande
uppskattningar. Det berdknade atervinningsvardet for tillgdngarna ar
baserat pa prognoser och diskonterade framtida kassaféden dar
uppskattningar av diskonteringsrénta, intdktsprognoser och langsik-
tig tillvaxttakt per defnition ar beroende av bedémningar, vilka kan
paverkas av ledningen.
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Vi har inhamtat och beaktat koncernens nedskrivningsprévningar
for att sékerstélla att de ar upprattade i enlighet med den metodik
IFRS foreskriver.

Vidare har vi utvarderat prognoserna for framtida kassaféden och
de antaganden som ligger till grund for dessa vilket inkluderar den
langsiktiga tillvaxttakten och anvanda diskonteringsrantor. Vi har
aven utvarderat den precision prognoserna haft historiskt.

Vi har haft genomgéngar med ledningen som bland annat inne-
fattat sarskilt fokus pa de antaganden som ligger till grund for
nedskrivningsprévningen avseende DreamHack, dar en rimlig
forandring i antaganden kan resultera i en nedskrivning. Vi har
beaktat ledningens kénslighetsanalyser som visat effekten av
rimliga férandringar i antaganden for att avgéra om en ned-
skrivning ar nédvandig.

Vidare har vi sékerstéllt att tillaggsupplysningarna uppfyller redo-
visningsstandardernas krav.



Forvarv av Hutch Games Ltd

Se not 29 och redovisningsprinciper i not 1i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av

omréadet.

Beskrivning av omrédet

Hur omrédet har beaktats i revisionen

| december 2020 har samtliga aktier i Hutch Games Ltd férvarvats
for en total kdpeskilling om 3 028 MSEK.

| samband med rérelseforvarv ska den nya verksamheten redovisas i
koncernredovisningen vilket kraver att forvarvade tillgdngar och
Svertagna skulder identifieras och &satts belopp som motsvarar
deras verkliga varden pa forvarvsdagen. Skillnaden mellan képe-
skilling och identifierade tillgdngar och skulder utgér goodwill.

Férvarvsanalysen fordrar bedomningar av vilka tillgdngar som ska
tas upp i koncernredovisningen — i synnerhet de immateriella
tillgdngarna kan har vara svarbedémda — och vilka varden dessa ska
aséattas i koncernredovisningen. Dessa bedémningar paverkar
koncernens framtida resultat, bland annat beroende p& om av-
skrivningsbara eller ej avskrivningsbara tillgdngar tas upp i koncern-
redovisningen.

Av den totala kopeskillingen utgér 600 MSEK villkorade tillaggs-
képeskillingar vilken baseras pa resultatutvecklingen fér de kom-
mande fyra aren. Vardet berdknas baserat pé villkoren i avtalet och
innefattar bedémningar om framtida intaktstillvaxt och rorelse-
marginal som nuvardesberéknats. Berékningen av vardet ar bero-
ende av betydande uppskattningar som kan péaverkas av ledningen.

Vi har analyserat den upprattade forvarvsanalysen i syfte att
bedéma huruvida den &r framtagen med anvandande av etablerade
metoder och att samtliga tillgangar, i synnerhet de immateriella,
och skulder har medtagits. Vi har tagit del av och utvéarderat den
dokumentation av férvarvsanalysen som ledningen upprattat med
stod av externa experter.

Vidare har vi bland annat fokuserat p& att de tekniker som anvéants
for att &satta férvarvade tillgdngar och skulder véarden i redovis-
ningen ar féorenliga med regelverket och etablerade varderings-
tekniker. | férvarvsanalysen har immateriella tillgdngar om 667
MSEK identifierats. Dessa avser framst egenupparbetade utgifter
for spelutveckling, rattigheter och kundrelationer. Goodwill utgoér
2 325 MSEK.

Vi har inhamtat och beaktat koncernens berakning av villkorade
kopeskillingar och utvarderat prognoserna avseende intaktstillvaxt
och rérelsemarginal samt den diskonteringsréanta som anvénts.

Vi har ocksa bedémt innehéllet i den information som presenteras i
arsredovisningens och koncernredovisningens upplysningar om
foretagsforvarvet.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-22, 120
samt 132-141. Den andra informationen bestar ocksa av ersattnngs-
rapporten som vi inhdmtade fére datumet fér denna revisionsberét-
telse. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstréackning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehéalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Revisionsberattelse

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att
de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehéller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoéren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens

ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat 6vervaka bolagets finan-
siella rapportering.
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Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller véara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av saker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de eko-
nomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

B identifierar och beddmer vi riskerna fér vésentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfoér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och andamalsenliga
for att utg6ra en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre &an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller &sidosattande av intern kontroll.

B skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgérder som &r lampliga med héansyn till omstandighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

B utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkt6-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

B drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfak-
tor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férméga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfak-
torn eller, om s&dana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Véra slutsatser baseras péa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.
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B utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen &terger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pé ett satt som ger en rattvisande bild.

B inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen fér enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Vi méste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har féljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla rela-
tioner och andra férhallanden som rimligen kan paverka vért obero-
ende, samt i tillampliga fall atgarder som har vidtagits fér att elimi-
nera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omrédden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av
&rsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddémda riskerna fér vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver
dessa omraden i revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller andra
férfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
térens férvaltning fé6r Modern Times Group MTG AB (publ) fér &r
2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ér tillrackliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.



Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skéta den [6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhadmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direkt6ren i ndgot vasentligt avseende:

B foretagit ndgon 3tgard eller gjort sig skyldig till ndgon fér-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

B panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed véart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sédkerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och for-
slaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgéarder som utfors baseras pé var professionella bedémning
med utgangspunkt i risk och véasentlighet. Det innebér att vi fokuse-
rar granskningen pa saddana atgarder, omraden och férhéllanden
som &r vasentliga for verksamheten och déar avsteg och évertradel-
ser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisionsberattelse

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa
sidorna 23-41 samt 121-131 och for att den &r upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade héallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av héllbarhetsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréattats.

KPMG AB, Box 382, 10127, Stockholm, utsags till Modern Times
Group MTG ABs revisor av bolagsstamman den 18 maj 2020 KPMG
AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets

revisor sedan 1997.

Stockholm den 13 april 2021
KPMG AB

Helena Nilsson
Auktoriserad revisor
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