Informationsbroschyr till aktiedgarnai
Modern Times Group MTG AB infor
beslut om utdelning av aktiernai

rtainment Group AB vid
tamma den 7 februari 201

Denna informationsbroschyr ska endast anvandas i informationssyfte och som beslutsunderlag for MTG:s aktiedgare nér de tar stéllning till
styrelsens férslag om utdelning av aktierna i det heldgda dotterbolaget NENT Group till aktiedgarna i MTG. Denna informationsbroschyr inne-
héller inte och utgér inte nagon inbjudan till eller nagot erbjudande att férvirva, silja, teckna eller pa annat sitt handla med aktier eller andra

virdepapper i MTG. Informationsbroschyren har inte godkints av nagon tillsynsmyndighet och ér inte ett prospekt.

Under forutsittning att extra bolagsstimma i MTG den 7 februari 2019 beslutar att godkinna utdelningen i enlighet med styrel forslag krévs
inga ytterligare atgirder av dig for att du som aktiedgare i MTG ska kunna erhalla aktier i NENT Group, utéver att vara registrerad som aktiedgare
(direktregistrerad eller genom forvaltare) pa gsdagen for Under férutsattning att den extra bolagssta besl omen

utdelning i enlighet med styrel forslag, k ett prospekt att publiceras fére noteringen av aktierna i NENT Group pa Nasdaq Stockholm.
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VIKTIG INFORMATION

Styrelsen for MTG har féreslagit att MTG:s aktiedgare vid extra bolagsstamma den 7 februari 2019 beslutar om utdelning av samtliga aktier i
NENT Group till MTG:s aktiedgare. Denna informationsbroschyr innehaller en sammanfattning av informationen infér den extra bolagsstam-
man och &r endast avsedd att anvéndas i informationssyfte och som beslutsunderlag for MTG:s aktiedgare infor deras beslut. Denna informa-
tionsbroschyr ar inte ett prospekt.

Under forutsattning att den extra bolagsstdmman beslutar om en utdelning i enlighet med styrelsens férslag kommer ett prospekt att regis-
treras hos Finansinspektionen och publiceras fére noteringen av NENT Groups aktier pd Nasdaq Stockholm. Prospektet kommer bland
annat att innehalla en detaljerad beskrivning av NENT Group och de riskfaktorer som bedéms vara relevanta for NENT Group. Uppgifterna
i denna informationsbroschyr &r avsedda att vara riktiga, &ven om de inte ar uttémmande, endast pa publiceringsdagen. Varken MTG eller
NENT Group har vare sig uttryckt eller antytt att uppgifterna i denna informationsbroschyr skulle ha varit, eller kommer att vara, korrekta
vid ndgot annat tillfalle.

Aktierna i NENT Group har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse (* es Act”) eller viardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, séljas eller
pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande till allmanheten i USA. Aktierna i NENT Group har varken godkants eller underkéants
av amerikanska Securities and Exchange Commission, ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA.

Denna informationsbroschyr finns tillganglig bade pa svenska och engelska pd MTG:s webbplats www.mtg.com. | héndelse av att de engelska
och svenska sprakversionerna inte dverensstammer ska den engelska versionen dga foretrade.

Svensk ratt ska tillampas p& denna informationsbroschyr. Eventuella tvister med anledning av denna informationsbroschyr och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Denna informationsbroschyr innehéller vissa bransch- och marknadsuppgifter som dr sammanstéllda baserat pa information frén tredje part.
Varken MTG eller NENT Group &tar sig ndgot ansvar for riktigheten i nagra bransch- eller marknadsuppgifter som inkluderats i denna informa-
tionsbroschyr. Sddana tredjepartsuppgifter har atergetts korrekt och, sa vitt MTG och NENT Group kanner till och kan sékerstélla genom
jadmforelser med annan information som publicerats av relevanta tredje parter, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra
de &tergivna uppgifterna oriktiga eller vilseledande.

Ett antal riskfaktorer kan paverka MTG respektive NENT Group och deras respektive verksamheter. Det finns risker i anslutning till omstén-
digheter som rér MTG respektive NENT Group, och risker som inte har ndgon specifik koppling till MTG eller NENT Group, men som péaverkar
den bransch och den marknad dar MTG och NENT Group &ar verksamma. Det &r darmed vasentligt att noggrant analysera de vasentliga risk-
faktorer som forknippas med MTG:s respektive NENT Groups framtida utveckling.

Beloppen i denna informationsbroschyr har avrundats pé lampligt satt. Till f6ljd av detta kan vissa tabeller se ut att vara felaktigt summerade.

Framatriktade uttalanden

Denna informationsbroschyr innehéller framéatriktade uttalanden som &terspeglar MTG:s och NENT Groups nuvarande syn pa framtida
héandelser och finansiell, operationell och 6vrig utveckling. Framatriktade uttalanden kan identifieras genom att de inte uteslutande hanvisar
till historiska eller aktuella sakférhéllanden och handelser, eller genom att de innehaller ord som “kan”, “ska”, *férvantas”, “tros”, "uppskattas”,
“planeras”, “férbereds”, *férutsags”, "avses”, "prognosticeras”, *férsdker” och "kunna” eller negationer av sddana begrepp eller av liknande
begrepp eller liknande terminologi. Alla framéatriktade uttalanden gérs per informationsbroschyrens datum. MTG och NENT Group frénsager
sig uttryckligen alla skyldigheter eller dtaganden att uppdatera dessa framéatriktade uttalanden s& att de aterspeglar eventuella dndrade
uppgifter eller hiandelser eller motsvarande omstzndigheter. Aven om MTG och NENT Group bedémer att de férvantningar som uttrycks i
dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti vad géller pastadendenas utfall eller riktighet. Féljaktligen ska eventuella
investerare inte férlita sig i alltfér hég grad pa dessa eller andra framétriktade uttalanden.
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Innehallsforteckning

Bakgrund och motiv
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Kort beskrivning av NENT Group
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Kort beskrivning av MTG, exklusive NENT Group

Finansiell information i sammandrag for MTG, exklusive NENT Group
Styrelse och ledande befattningshavare
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Definitioner

Euroclear avser Euroclear Sweden AB.

kr avser svenska kronor och Mkr avser miljoner svenska kronor.

MTG avser, beroende pad sammanhanget, Modern Times Group MTG AB (publ), organisa-
tionsnummer 556309-9158, den koncern i vilken Modern Times Group MTG AB
(publ) &r moderbolag, eller n&dgot av dess dotterbolag.

NENT Group avser, beroende p4 sammanhanget, Nordic Entertainment Group AB (publ), organi-
sationsnummer 559124-6847, den koncern i vilken Nordic Entertainment Group AB
(publ) &r moderbolag, eller ndgot av dess dotterbolag.

Viktiga datum

1februari 2019 Avstamningsdag for deltagande och sista dagen att anmala deltagande vid MTG:s
extra bolagsstamma.

7 februari 2019 Extra bolagsstamma i MTG.

Under mars 2019 Publicering av prospekt avseende noteringen av aktiernai NENT Group.

Beraknad dag for utdelning av, och forsta dag for handel i, NENT Groups A-aktier
och B-aktier.

Kallelse till MTG:s extra bolagsstimma

Information om ratten att delta vid MTG:s extra bolagsstamma och hur anmalan ska ske aterfinns i kallelsen till
den extra bolagsstamman. Kallelsen och 6vriga dokument som publiceras infor den extra bolagsstamman finns
tillgdngliga p4 MTG:s webbplats www.mtg.com.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Styrelsen i MTG har foreslagit att extra bolagsstamma i MTG den 7 februari 2019 beslutar att dela ut samtliga aktier i sitt helagda dotter-
bolag NENT Group till MTG:s aktiedgare. Avsikten ar att NENT Groups aktier ska noteras pa Nasdaq Stockholm.

Styrelsen och ledningen bedémer att ett 6kat langsiktigt aktieagarvarde kommer att skapas genom att dela upp koncernen i tva separata
och bérsnoterade bolag. MTG:s historia gér tillbaka till &r 1987 nar Skandinaviens férsta kommersiella TV-kanal grundades, och bolaget
har darefter expanderat bade inom Norden och internationellt. Varumarkesportféljen inom underhallning omfattar idag séndningar och
streamingtjanster inom TV och radio samt innehallsproduktion, liksom nésta generations underhallningsupplevelser inom esport, online-
spel och digital video. Avskiljandet fran MTG och utdelningen av aktierna i NENT Group genomférs i syfte att skapa tva publika bolag
vars ledande varumarken kan forma framtiden inom sina respektive branscher. En uppdelning kommer att medféra 6kat fokus och stérre
flexibilitet for bdda verksamheterna vad avser méjligheterna att dra férdel av andrade konsumenttrender, tillvarata tillvaxtmaojligheter
och skapa langsiktigt varde fér samtliga intressenter till respektive bolag. Uppdelningen kommer &ven att skapa tva tydliga investerings-
alternativ och equity stories med tydliga finansiella profiler och kapitalallokeringsmodeller. Tidpunkten fér utdelningen ar ratt eftersom
att bdda bolagen har presterat val bade operationellt och finansiellt, samt har starka féretagsledningar och motiverad personal. Uppdel-
ningen forvéantas accelerera de bada bolagens utveckling i linje med deras strategiska méalsattningar.

Stockholm den 14 januari 2019
Modern Times Group MTG AB (publ)

Styrelsen
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Information om det féreslagna beslutet vid MTG:s extra bolagsstimma

Information om det foreslagna
beslutet vid MTG:s extra

bolagsstamma

Beslut om utdelning

Férutsatt att MTG:s extra bolagsstimma den 7 februari 2019
beslutar, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut samtliga
aktier i det helagda dotterbolaget NENT Group till aktiedgarna i
MTG, &r aktiedgare som pé avstdmningsdagen &r registrerade
som aktiedgare i MTG berattigade att erhélla en aktie av samma
aktieslag i NENT Group for varje innehavd MTG-aktie. Utéver att
vara registrerad som aktiedgare pé avstamningsdagen fér utdel-
ningen (direktregistrerad eller genom férvaltare) behéver inga
ytterligare atgérder vidtas for att erhélla aktier i NENT Group.
Utdelningen av NENT Groups aktier férvantas uppfylla kraven i
enlighet med de s& kallade Lex ASEA-reglerna rérande beskatt-
ning. For ytterligare information, véanligen se avsnittet
*Skattefrégor”.

Utdelningsrelation

Samtliga aktier i NENT Group kommer att delas ut till aktieagarna i
MTG. Varje A-aktie i MTG beréattigar innehavaren att erhalla en
A-aktie i NENT Group och varje B-aktie i MTG beréattigar innehava-
ren att erhalla en B-aktie i NENT Group. Vid bolagsstamma i
NENT Group beréattigar varje A-aktie innehavaren till tio roster och
varje B-aktie berattigar innehavaren till en rost.

Avstamningsdag

Styrelsen féreslar att MTG:s extra bolagsstimma bemyndigar
styrelsen att faststdlla avstdamningsdagen hos Euroclear for
utdelningen av aktierna i NENT Group. MTG:s styrelse avser att
genomfdra utdelningen av aktierna i NENT Group under mars
2019. Avstamningsdagen férvantas intraffa i nara anslutning till
noteringen av aktierna i NENT Group pa Nasdaq Stockholm.

Erhallande av aktier i NENT Group

De som pé avstdmningsdagen &r inférda i den av Euroclear férda
aktieboken som aktiedgare i MTG, kommer att erhélla aktier i
NENT Group utan att de behéver vidta négra ytterligare atgarder.
Aktierna i NENT Group kommer att finnas tillgangliga pa varje
utdelningsberattigad aktiedgares vardepapperskonto (eller pa
vardepapperskonto som tillhér den som péa annat satt ar beratti-
gad till utdelningen) senast tvd bankdagar efter avstdmnings-
dagen. Darefter kommer Euroclear att sdanda ut en avi med upp-
gift om det antal aktier som finns registrerade p& mottagarens
vardepapperskonto.

Forvaltarregistrerade innehav

De aktiedgare som har sitt innehav i MTG registrerat hos en forval-
tare (d.v.s. en bank eller annan férvaltare) kommer inte att erhalla
nagon avi fran Euroclear. Avisering kommer i stéllet att ske i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner.

Notering av aktierna i NENT Group

NENT Groups styrelse har for avsikt att ans6ka om upptagande till
handel av A-aktierna och B-aktierna i NENT Group p& Nasdaq
Stockholm. Forsta dag for handel i NENT Groups aktier beraknas
intraffa under mars 2019. Information om ISIN-koden och kort-
namnet for NENT Groups aktier kommer att finnas tillganglig i det
prospekt som kommer att offentliggéras innan noteringen av
aktierna i NENT Group.

Ratt till utdelning

Aktierna i NENT Group beréattigar innehavarna till utdelning for
forsta gadngen pé den avstamningsdag fér utdelning som infaller
omedelbart efter att utdelningen av NENT Groups aktier &r avslu-
tad. Eventuell utdelning kommer att betalas ut efter beslut av
bolagsstamma i NENT Group. Betalning av eventuell utdelning
kommer att administreras av Euroclear eller, om aktierna skulle
vara forvaltarregistrerade, i enlighet med respektive férvaltares
rutiner. Ratten att erhélla utdelning tillkommer endast aktiedgare
som &r inférda i den av Euroclear férda aktieboken pa avstam-
ningsdagen for utdelningen. For ytterligare information avseende
beskattning av utdelningar, vanligen se avsnittet "Skattefradgor” pa
sidan 40.

Transaktionskostnader

MTG uppskattar att de totala kostnaderna som ar hanférliga till
uppdelningen av MTG och utdelningen och noteringen av aktierna
i NENT Group kommer att uppga till ungefar 195 Mkr, varav
90 Mkr har &dragits till och med slutet av det tredje kvartalet 2018.
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Kort beskrivning av NENT Group

Verksamheten i korthet

NENT Group &r Nordens ledande leverantér av underhallning.
NENT Group erbjuder TV-sdndningar och videostreaming-
tjanster i Sverige, Danmark, Norge och Finland, satellitbaserade
betal-TV-plattformar, TV-kanaler och videostreamingtjanster i
varje land, reklamfinansierade TV-kanaler i samtliga lander utom
Finland, reklamfinansierade radiostationer och streamad radio i
Sverige och Norge, samt ett kombinerat TV- och bredbands-
erbjudande i Sverige.

Dessutom skapar, producerar och distribuerar NENT Group TV-
program, reklamfilmer, langfilmer och branded content samt har
hand om talanger inom sociala medier. Merparten av produktions-
verksamheten ligger inom affarsomradet Studios, dar koncernen
producerar innehall at TV-bolag, streamingaktorer, distributorer
och annonsorer. Darutéver forvarvar och distribuerar NENT Group
innehéllsrattigheter till TV-bolag, streamingbolag och distributé-
rer. Merparten av NENT Groups verksamhet inom detta omrade
bedrivs inom Norden, men koncernen har dven produktionsbolag i
andra europeiska lander och saljer innehéll till kunder 6ver hela
vérlden.

NENT Groups intakter genereras genom en blandning av abonne-
mangsavgifter fran kunder for betaltjanster som TV och streaming,
intakter frén tredjepartsdistributérer, annonsférsaljning, inne-
hallsproduktion och intékter fran distributionsavgifter.

NENT Group har tvd rapporteringssegment: Broadcasting &
Streaming och Studios. Broadcasting & Streaming tillhandahaller
framst TV- och radiotjanster som distribueras tablélagt eller on
demand, b&dde i NENT Groups egna plattformar och i tredje-
partsnatverk, vilka finansieras genom annonserings- och abon-
nemangsintakter. De viktigaste varuméarkena inkluderar Viasat,
TV3, TV6, Rix FM, P4 Norge, Viaplay och Viafree. Segmentet
Studios skapar, producerar och distribuerar manusbaserade och
icke manusbaserade produktioner samt digitalt innehéll f6r egna
och externa parters distributionsplattformar. NENT Studios
arbetar med olika genrer som tacker allt fran dokumentérfilmer,
reality-TV, tavlingsprogram, livsstilshower och drama, med pris-
belénta titlar som Midnattssol, Nobel, Tjockare &n vatten,
The Stream och Hundradringen som klev ut genom fénstret och
férsvann. Viktiga varumérken bland bolagen inom NENT Studios
ar bland andra Brain Academy, Nice Drama, Strix, Monster,
Moskito, Paprika, DRG och Splay One.

Vision, mission och finansiella mal

Vision

Att vara Nordens ledande leverantér av streamingtjanster och
innehallsproduktioner som lockar en global publik.

Mission

Att erbjuda NENT Groups kunder de bésta och bredaste under-
hallningsupplevelserna som &r relevanta, engagerande, enkla att
anvanda, lattillgangliga och ger stort varde for pengarna.

Finansiella mal

NENT Group tillhandahéller inte formella finansiella mél eller
finansiell vagledning. NENT Groups ambition ar att leverera en
langsiktig och I6nsam tillvaxt genom organisk forsaljningstillvaxt
och tillvaxt i totalt rorelseresultat fére jamforelsestérande poster.
Koncernens centrala verksamheter kommer under 2019 att inklu-
dera kostnader hanforliga till omstéallningen till ett separat och
noterat bolag, och 2019 ar darfér det férsta referensaret for rérel-
seresultattillvixten vilken kommer att ske fran ar 2020 och framét.
De sammanslagna rorelsedrivande affarssegmenten (exklusive
jamforelsestorande poster och kostnaden for centrala verksamhe-
ter) férvintas att vixa ldnsamt under 2019.

NENT Group avser att uppratthalla en skulds&ttningsgrad i balans-
rakningen om hogst 2x nettoskulden i férhallande till de senaste
12 ménadernas justerade EBITDA, eller 2,5x nettoskulden nar den
justerats for leasing. NENT Groups skuldsattningsgrad kan tillfalligt
fran tid till annan komma att 6verskrida dessa nivaer i syfte att finan-
siera forvarv eller med anledning av korttidseffekter sdsom varia-
tioner i betalningsmonstret fér kdp av innehall.

NENT Groups utdelningspolicy ar att arligen dela ut mellan 30 och
50 procent av det justerade nettoresultatet. NENT Groups
avsedda foreslagna arliga kontantutdelning fér 2018 kommer att
offentliggéras i samband med MTG:s delérsrapport for fjarde
kvartalet 2018 och kommer att vara villkorad av att uppdelningen
och noteringen av aktierna i NENT Group godkénns av MTG:s
extra bolagsstdmma som halls den 7 februari 2019, och déarefter
godkdnns av NENT Groups arsstimma som avses héllas den
22 maj 2019. NENT Groups resultat fér rakenskapsaret 2018 inklu-
derar inte samtliga rorelsekostnader forknippade med att vara ett
separat och noterat bolag. Darfér kan den beslutade utdelningen
komma att ligga i det lagre spannet av det angivna intervallet,
eftersom 2018 ars justerade nettoresultat kommer att péverkas
positivt av de lagre kostnaderna.




Styrkor och konkurrensfoérdelar

Den banbrytande och ledande streamingleverantéren i Norden
TV-konsumtionen évergér gradvis fran traditionella distributions-
plattformar till streaming, och fran ett tablélagt tittande till ett on
demand-tittande. Bédda dessa trender &r positiva i och med att
NENT Group har stérre publik och marknadsandel online &n off-
line. NENT Groups sammanlagda kundbas véaxer snabbt och NENT
Groups tjanster kan na samtliga 12,3 miljoner hushéll i Norden.

Omfattande innehallsutbud med en unik och langsiktig

kombination av képta och egna TV-serier, filmer och

direktsand sport

o Ett omfattande sporterbjudande som kombinerar lokala och
internationella tavlingar

® En djup och bred portfolj bestdende av képta TV-serier och
filmer fran Hollywood och frén lokala studior, inklusive
premiéarer av nya titlar och en katalog av befintliga program

® En ledande portf6lj med lokalt originalinnehall, inklusive 21
originalproduktioner som haft premiar och ytterligare produk-
tioner under utveckling

® NENT Group é&r aven &gare till en ledande nordisk koncern fér
innehallsskapande och produktion samt till ett ledande interna-
tionellt distributionsbolag fér innehall

Oévertriaffad kapitaliseringsformaga med unik och effektivt

integrerad struktur

® NENT Group har regionens bredaste online och offline
produktportfolj, vilken gérs tillgdnglig via s& méanga tjanster,
plattformar och skdrmar som mgjligt. Detta 6kar kapitalise-
ringsférmégan i forhallande till andra bolag i branschen, vilket
mojliggoér en aterinvestering som sakerstaller den fortsatta
utvecklingen av NENT Groups innehéll och marknadsledande
stéllning

® NENT Group har mgjlighet att kdpa in ett brett utbud av innehall
i form av serier, filmer och sport till foljd av sin formaga att
kapitalisera pa innehéllet éver flera olika plattformar. Denna
kapitalisering mojliggors av att NENT Group &r narvarande i
nastan alla medielanseringsfonster och p& néastan alla
distributionsplattformar

® NENT Group har en hogeffektiv verksamhetsstruktur och
strévar konstant efter att optimera sina kostnader

® NENT Group utvecklar bade innehéllsformat och tekniklds-
ningar inom organisationen, vilket skapar konkurrensférdelar
vad avser kostnad, kvalitet och néarhet till marknaden

En attraktiv och vixande avkastning till aktieigarna genom en
I6nsam tillvaxt och sunda marginaler

Nettoomsattningen 6kade organiskt med 3,8 procent under de for-
sta nio manaderna 2018 jamfért med motsvarande period 2017.
Rorelseresultatet exklusive jamforelsestérande poster och centrala
kostnader 6kade med 5,7 procent under samma period, med en
marginal pa 10,8 procent under de nio férsta manaderna 2018.
Kassaflodet fran verksamheten 6kade med 12,3 procent under de
forsta nio ménaderna 2018 jamfért med 2017. Detta skapar forut-
sattningar for en kombination av investeringar for att kunna upp-
ratthalla NENT Groups ledande stallning online och inom innehall,
samt att erbjuda en attraktiv utdelning till aktiedgarna.

Ett vinnande lag och en unik kultur

En ledningsgrupp med omfattande erfarenhet och stort engage-
mang - ledningsgruppen bestér av 16 personer med en omfat-
tande erfarenhet inom underhallningsbranschen och narliggande
branscher och en genomsnittlig tjanstgéringstid i MTG-koncernen
om cirka atta ar. NENT Group har en vardebaserad foretagskultur
som fokuserar pa att attrahera, motivera, utveckla och behalla
inspirerade medarbetare som &r vana vid att genom hog presta-
tion driva pa& bolagets utveckling genom banbrytande
innovationer.

Strategiska prioriteringar

NENT Groups strategi ar inriktad pa féljande omréaden:

e Utvidga streamingverksamheten: P& de starkt konkurrens-
utsatta nordiska marknaderna har NENT Group en ledande
stéllning inom saval annons- som abonnemangsfinansierade
streamingtjanster. NENT Group avser att starka dessa positio-
ner genom att fortsatta att utéka bolagets sportrattigheter,
addera lokalt innehéll och fortsatta lansera nya innovationer
utifrdn NENT Groups breda konsumentkannedom.

e Investera i TV och Radio: NENT Groups huvudsakliga konkur-
rensfordel ar dess formaga att kapitalisera pa innehéll pa flera
olika plattformar vid olika tillfallen genom bolagets langsiktiga
strategiska allianser med innehéllsdgare och distributérer. D&
merparten av NENT Groups intakter och vinst kommer fran den
nordiska TV-verksamheten, fokuserar NENT Group pé att siker-
stalla att dess reklamfinansierade TV-kanaler, betal-TV-kanaler
samt radiostationer har ett programutbud, marknadsféring och
tekniska plattformar som &r s& attraktiva som mgjligt, ihop med
de basta medarbetarna.

e Bedriva en effektiv verksamhet: NENT Groups framgéng beror
pa férmagan att snabbt och traffsakert kunna leverera pa en tyd-
lig och stark strategi. Underhallningsbranschen férandras stan-
digt, vilket innebar att anpassningsférmagan &ar avgorande.
NENT Group ska bedriva hégeffektiva verksamheter med foku-
serade lokala operationella team och effektiva centrala
funktioner.

o Utoka produkterbjudandet: NENT Group har en historia av
framgéangsrika lanseringar av nya produkter, exempelvis
Viaplay, Viafree, Viareal, bredband frdn Viasat och
| LIKE RADIO. NENT Group har som ambition att utéka sin pro-
duktportfélj pa varje marknad genom organiska investeringar,
strategiska allianser och forvarv.

® Vaxa Studios och 6ka integreringen: NENT Studios ar den
ledande innehallsproducenten i Norden och har etablerade
relationer med de framsta TV-bolagen, streamingbolagen och
sociala natverken. Studiorna gynnas bade av den 6kade popu-
lariteten for dramaproduktioner av hég kvalitet och annons-
Orernas vaxande behov av branded content. NENT Group for-
véantas 6ka mangden innehadll som bolaget koper in fran
NENT Studios. Detta géller dven fér sddana produktioner som
medfinansieras av andra mediebolag och sedan séljs internatio-
nellt, vilket darigenom 6kar NENT Groups avkastning pa sin
investering.

o Ytterligare forstirkning av personal och organisation:
NENT Group har som ambition att utveckla och anstilla de
bésta personerna i branschen och tillse att organisationens
struktur, ledning och incitament ger en héllbar framgéang.
NENT Group analyserar och optimerar stéandigt sin struktur for
att sakerstalla att talanger utbildas och befordras, och att nya
idéer provas och testas.



Marknadsoversikt

Marknader diar NENT Group &r verksam

Den nordiska marknaden fér TV och videostreaming

TV-bolag och streamingleverantdrer sasom NENT Group har sina
huvudsakliga intakter fran abonnemangsavgifter och férséljning
av reklamutrymme pa sina kanaler och plattformar. Marknaden
genomgar en avsevard forandring vad géller de satt som man kan
ta emot innehall pa da konsumenterna tittar pa alltmer streamat
innehall utanfér hemmet och on demand, till skillnad frén ett
tablalagt tittande i hemmet. Den framtida tillvaxten forvantas déar-
for drivas pa av digitala videounderhallningsprodukter som konsu-
meras on demand.

Den nordiska marknaden for traditionell TV-verksamhet bestar av
ett fatal stérre aktérer och har relativt hdga intradesbarriarer.
Marknadens aktorer ar i forsta hand antingen public service-akto-
rer med litet eller obefintligt vinstintresse, eller kommersiella
aktdérer med nationella tackningsomraden. De kommersiella TV-
bolagen erbjuder ett urval av traditionella och online-baserade
innehallspaket, vilket inkluderar alltifran grundldggande erbju-
danden, med de populédraste reklamfinansierade kanalerna, till
premiumerbjudanden vilket dven inkluderar betal-TV-kanaler och
hégkvalitativa temakanaler (fér exempelvis filmer, serier, doku-
mentérer, sport och nyheter). Paketen kompletteras ofta med
tjanster som skapar mervarde, sdésom hogupplost bildinnehall eller
tjanster online och on demand. Paketen distribueras genom en rad
egna och externa parters plattformar sdsom nat fér marksand-
ningar, éver kabel, via telekommunikation (koppar- och fibernat)
samt satellit. Marknaderna ar helt digitaliserade.

Innehéll erbjuds dven on demand via streamingplattformar fran
lokala, regionala och internationella aktérer. Streamingmarkna-
den &r starkt konkurrensutsatt och har hég innovationsniva,
6kande konsumtion i mobila enheter, ett brett utbud av innehall,
samt en méngd personligt anpassade funktioner. Denna marknad
har utvecklats snabbt i Norden som en f6ljd av den héga penetra-
tionsnivan for fast och mobilt bredband, liksom héga nedladd-
ningshastigheter. Befolkningen ar ocksa van att konsumera inne-
hall p& engelska liksom internationellt innehall med undertexter.
Marknadens aktérer bestér av TV-bolag som kompletterat sina
erbjudanden med streamingtjanster, samt renodlade internatio-
nella streamingleverantdrer. Genom dessa streamingtjanster far
anvandarna i regel obegransad &tkomst till reklamfritt och digitalt
premiuminnehall (serier, film och sport), mot en abonnemangs-
kostnad, eller reklamfinansierat digitalt innehall med kostnadsfri
&tkomst (TV-program, klipp och anvéndargenererat innehall).

Kanalerna och tjansterna kraver nationella eller lokala tillstand i
verksamhetslandet eller i annat EU-land och omfattas av géllande
foreskrifter.

Radiomarknaderna i Sverige och Norge

Marknaderna fér radiosandningar i Sverige och Norge bestar av
ett fatal stérre aktorer och intradesbarridrerna ar relativt hoga, till
foljd av kravet péa lokala tillstand vilka |6per 6ver flera &r och som
begrénsas av tillgdngen till frekvenser. Marknadsaktérerna ar
antingen public service-aktérer med litet eller obefintligt vinst-
intresse, eller kommersiella aktérer med lokala eller nationella
tackningsomraden. Den svenska marknaden férvéantas gynnas av
stigande lyssnarsiffror, hégre andel av den totala annonsmarkna-
den och 6kande efterfragan och priser pa annonser, i och med att
nya rikstackande séndningstillstdnd beviljades i augusti 2018.
Efter flera ars stadig tillvaxt bérjade den norska radiomarknaden
minska &r 2016 och férvantas fortsatta minska nagot, delvis drivet
av landets 6vergéang till digitalradio &r 2017.

Den nordiska marknaden fér produktion och distribution av
videoinnehall

Den nordiska marknaden fér produktion och distribution av inne-
hall bestar av ett fatal stora produktionskoncerner och ett stérre
antal mindre oberoende produktionsbolag. Dessa marknads-
aktorer producerar och distribuerar langre och kortare program,
manusbaserade eller icke-manusbaserade, at public service och
kommersiella TV-bolag och videostreamingkunder i Norden,
samt for de internationella marknaderna. Bolagen férvarvar och
utvecklar programutbudet i olika steg, fran konceptutveckling
till fullskaliga produktioner och ett format kan antingen utveck-
las inom bolaget eller produceras av bolaget for extern parts rak-
ning. Marknaden har konsoliderats avsevart under de senaste
aren. Omvant har antalet potentiella kunder 6kat i och med lan-
seringen av internationella streamingtjanster, den goda till-
géngen till digitala nat i Norden, liksom intradet av nya innehélls-
kdpare och plattformar, sdsom telekomoperatérer, sociala nat-
verk, varumarkesannonsorer och sponsorer.







Finansiell information i sammandrag for NENT Group

Finansiell informationi
sammandrag for NENT Group

| foljande tabeller sammanfattas finansiell information for NENT
Group avseende rakenskapséren 2016 och 2017, samt fér de nio for-
sta manaderna under 2018. Efter uppdelningen fran MTG kommer
NENT Group att vara ett fristdende bolag. NENT Group har bedrivit
verksamhet som en separat organisation sedan den 1 juli 2018 och
de centrala kostnaderna kommer att 6ka efter uppdelningen och
noteringen. Detta inkluderar kostnader for att uppfylla borsens
krav pa informationsgivning samt de formella legala kraven pé ett
borsnoterat bolag. Detta inkluderar noterings- och registreringsav-
gifter, kommunikationsaktiviteter, upprattande av delarsrapporter
och &rsredovisningar samt kostnader fér bolagsstammor. Utéver
befintlig organisation fér ekonomi och redovisning har en separat
treasury-enhet inrattats p& NENT Group fér oberoende hantering
av likvida medel. Group Legal, en funktion for Intern kontroll och
Human Resources &r andra exempel pa nya funktioner och proces-
ser som kommer att krévas i samband med uppdelningen.

De flesta av dessa funktioner och processer har etablerats gradvis
inom NENT Group under 2018 och fardigstallts under 2019. Histo-
riska siffror fér dessa pdgéende kostnadsposter ar darfér inte helt
och hallet representativa. 2020 blir det férsta ar da dessa poster

Sammanslagen resultatrakning i sammandrag

fullt ut kommer att kostnadsféras och rapporteras. Dessutom har
den effektiva skattesatsen for NENT Group historiskt sett varit lag
till foljd av koncernbidrag, men detta kommer inte att vara repre-
sentativt for NENT Groups situation sadsom ett fristdende bolag.
Resultaten for 2018 och 2019 paverkas av icke-dterkommande pos-
ter, till exempel kostnader i samband med uppdelningen fran MTG
och noteringen av NENT Group. Vidare har NENT Group, som en
del av MTG, inte haft ndgon extern finansiering. Infér noteringen av
aktierna i NENT Group har NENT Group sékrat finansiering genom
ett bankkonsortium, véanligen se avsnittet “Finansiering” pa sidan 14.
Detta innebéar att historiska finansiella siffror avseende rénte-
barande skulder, skatter och finansiella nettoposter inte ar repre-
sentativa for effekten av sddant finansieringsavtal.

De fullstdndiga sammanslagna finansiella rapporterna kommer att
publiceras i ett prospekt innan aktierna i NENT Group noteras pa
Nasdaq Stockholm. Dessa kommer att uppréattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards ("IFRS”), R&det for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 "kompletterande
redovisningsregler for koncerner” samt arsredovisningslagen.

Nio manader Nio méanader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Nettoomséttning 10 609 9964 13688 12897
Kostnad for sélda varor och tjanster -7170 -6732 -9 032 -8 686
Bruttoresultat 3439 3232 4 656 4211
Forsaljnings- och administrationskostnader -2421 -2157 -3107 -2842
Ovriga rorelseresultat och rérelsekostnader 16 =72 -55 -6
Jamforelsestérande poster -45 0 75 -65
Rorelseresultat 989 1003 1570 1298
Réntenetto =32 -51 -66 -93
Ovrigt finansnetto 27 -26 -30 -35
Resultat fore skatt 983 926 1474 1170
Skatt -168 -214 -180 -240
Periodens nettoresultat 815 71 1294 931
Periodens resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 815 708 1287 928
Innehav utan bestammande inflytande 0 3 7 2
Resultat per aktie”
Resultat per aktie, fére utspadning (kr) 12,21 10,62 19,29 13,93
Resultat per aktie, efter utspadning (kr) 12,10 10,55 19,17 13,89

1) Avser antalet aktier i MTG.
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Sammanslagen balansriakning i sammandrag

(Mkr) 30 sep 2018" 31dec 2017 31dec 2016
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar 3462 3036 3029
Maskiner, inventarier och anlaggningar 150 120 140
Aktier och andelar 22 24 22
Ovriga anliaggningstillgangar 161 137 143
Summa anléggningstillgangar 3795 3317 3334
Omsittningstillgdngar

Summa lager 2387 2042 1567
Kundfordringar 1187 1017 1055
Ovriga kortfristiga fordringar 3875 3939 3862
Fordringar relaterade till MTG 685 0 0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 147 89 33
Summa omsittningstillgangar 8281 7086 6517
Summa tillgangar 12076 10 403 9 851
Summa eget kapital 5472 2573 1970
Langfristig upplaning (0] 0 0
Ovriga langfristiga skulder 601 609 755
Summa langfristiga skulder 601 609 755
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 0] 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 6003 6111 6233
Skulder relaterade till MTG 0o 1110 892
Summa kortfristiga skulder 6003 7221 7126
Summa skulder 6604 7830 7881
Summa eget kapital och skulder 12076 10403 9851

1) Vanligen notera att eget kapital och skulder per 30 september 2018 paverkats av den interna omstruktureringen infér separationen frén MTG och att kapitalstrukturen i

NENT Group vid noteringen kommer att vara i linje med nivéerna for 6nskvird skuldséttning.

Sammanslagen kassaflédesanalys i sammandrag

Nio manader Nio manader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Arets resultat 815 M 1294 931
Avskrivningar och nedskrivningar 149 14 164 141
Ovriga justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -19 16 -42 -19
Kassafléde fran rérelsen 945 841 1417 953
Forandringar i rérelsekapital -559 -617 -695 -369
Kassaflode till/fran rérelsen, netto 386 224 722 584
Nettoinvesteringar i rérelsen -19 -19 -62 -2
Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar -500 -151 -154 -180
Ovriga investeringsaktiviteter -22 56 16 23
Kassaflode anviént i/fran investeringsaktiviteter -541 =113 -200 -159
Kassaflode fran/anvint i finansieringsaktiviteter 213 -93 -466 -476
Summa nettoférandringar av likvida medel 58 18 56 -51
Likvida medel vid periodens bérjan 89 33 33 84
Likvida medel vid periodens slut 147 51 89 33
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Affirssegment

Nettoomsattning per segment

Nio manader Nio ménader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Broadcasting & Streaming 9397 8733 11961 1139
Studios 1308 1425 1986 1897
Centrala verksamheter 63 123 162 181
Elimineringar -158 =317 -420 -320
Summa nettoomséttning 10 609 9964 13688 12897
Rorelseresultat per segment

Nio manader Nio manader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Broadcasting & Streaming 1130 1064 1574 1370
Studios 19 23 44 56
Operativa segment 1149 1087 1617 1427
Centrala verksamheter -115 -84 -123 -64
Summa rérelseresultat fore jamférelsestérande poster 1034 1003 1495 1363
Jamforelsestérande poster —-45 0 75 -65
Summa rorelseresultat 989 1003 1570 1298
Rorelsemarginal per segment

Nio manader Nio ménader Helar Helar
(%) 2018 2017 2017 2016
Broadcasting & Streaming 12,0 12,2 13,2 12,3
Studios 1,5 1,6 2,2 3,0
Summa rérelsemarginal fére jamférelsestérande poster 9,7 10,1 10,9 10,6
Summa rérelsemarginal 9,3 10,1 1,5 10,1

Utvalda nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar sa kallade alterna-
tiva nyckeltal, det vill sdga nyckeltal som inte &r definierade enligt
IFRS. NENT Group anser att dessa alternativa nyckeltal ger en
battre forstaelse for trenderna avseende det finansiella resultatet
och att sddana nyckeltal som inte beraknas i enlighet med IFRS ar
anvéandbar information fér investerare i kombination med andra
matt som &r berdknade i enlighet med IFRS.

Ett alternativt nyckeltal definieras som att det méter historiskt eller
framtida finansiellt resultat, finansiell stéllning eller kassafléden
men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras sa i
det mest jamforbara IFRS-méttet. Dessa alternativa nyckeltal ar
oreviderade och bér inte betraktas isolerat fran eller som ett sub-
stitut till de nyckeltal som tas fram i enlighet med IFRS. S&dana
matt, som definierats av NENT Group, &r dessutom kanske inte
jamférbara med andra métt med liknande namn som anvands av
andra bolag. For en beskrivning av berédkningen av alternativa
nyckeltal, vanligen se avsnittet "Finansiella definitioner”.
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Nyckeltal for koncernen och segment

Nio manader Nio ménader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Koncernen
Nettoomsattning 10 609 9964 13688 12897
Organisk férséljningstillvaxt (%) 3,8 6,4 54 4.8
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1034 1003 1495 1363
Rérelsemarginal fére jamforelsestérande poster (%) 97 10,1 10,9 10,6
Rorelseresultat 989 1003 1570 1298
Rérelsemarginal (%) 9,3 10,1 1,5 10,1
Sysselsatt kapital (periodens slut) 4640 3479 3594 2829
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 38,0 48,4 47,5 60,7
Resultat per aktie (kr) 12,21 10,62 19,29 13,93
Affirssegment
Broadcasting & Streaming
Organisk forsaljningstillvaxt (%) 5,1 7.4 6,6 6,2
Rérelsemarginal (%) 12,0 12,2 13,2 12,3
Studios
Organisk férsaljningstillvaxt (%) -11,6 6,0 4,2 3,4
Rérelsemarginal (%) 1,5 1,6 2,2 3,0

Alternativa nyckeltal

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av
affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan héarledas
fran de finansiella rapporterna. NENT Group anvénder féljande
alternativa resultatmatt:

Forsaljningstillvaxt

D& huvuddelen av NENT Groups férséljning sker i andra valutor dn
rapporteringsvalutan (svenska kronor) och valutakurserna har
varit relativt rorliga och eftersom koncernen historiskt har gjort
flera forvarv och avyttringar, analyseras forsaljningen i organisk
forsaljningstillvaxt. Organisk forsaljningstillvaxt representerar

o Fo6randring av nettoomsattning- organisk forandring, forvarvade/
avyttrade verksamheter samt valutakurseffekter

Rorelseresultat och marginal fére jamforelsestérande poster
Nettoskuld och Nettoskuld/EBITDA
Sysselsatt kapital och avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och
mojliggor diskussioner kring effekten av férvarv/avyttringar och
kursférandringar. Tabellerna nedan ger féréandringen i organisk
forsaljningstillvaxt avstamd med féréandringen i totalt rapporterad
forsaljning.

Nio manader Nio ménader Helar Helar

(Mkr) 2018 % 2017 % 2017 % 2016 %
Broadcasting & streaming

Organisk tillvaxt 446 51 591 74 733 6,6 654 6,2
Forvarv/forsaljningar 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Valutakurseffekter 218 2,5 115 14 90 0,8 -2 0,0
Forandring i rapporterad nettoomséttning 664 7,6 707 8,8 822 7.4 651 6,2
Studios

Organisk tillvéaxt -166 -11,6 80 6,0 80 4,2 62 3,4
Forvarv/forsaljningar 3 0,2 3 0,3 6 0,3 69 3,8
Valutakurseffekter 46 3,2 13 1,0 3 0,2 -42 -2,3
Féréndring i rapporterad nettoomsittning -117 -8,2 97 7.3 89 4,7 89 4,9
Summa

Organisk tillvaxt 382 3,8 593 6,4 694 5,4 594 4,8
Forvarv/forsaljningar 3 0,0 3 0,0 6 0,0 69 0,6
Valutakurseffekter 260 2,6 127 1,4 92 0,7 -45 -04
Forandring i rapporterad nettoomsittning 645 6,5 724 7,8 792 6,1 618 5,0
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Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Rorelseresultatet fore jamforelsestérande poster avser rérelsere-
sultat efter aterlagda materiella poster och handelser relaterat till
forandringar i koncernens struktur och verksamheter som &r rele-
vanta for en forstéelse av koncernens utveckling pa en jamférbar

basis. Detta méatt anvands av koncernledningen for att félja och
analysera underliggande resultat och fér att ge jamforbara siffror
mellan perioderna.

Nio manader Nio manader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Rorelseresultat 989 1003 1570 1298
Jamforelsestérande poster 45 0 =75 65
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 1034 1003 1495 1363
Jamforelsestéorande poster

Nio manader Nio manader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Omstrukturering NENT Group -53 0 0 -59
Vinst fran férséljning av dotterbolag och intressebolag (o] 0 0 -5
Omvérdering av skulder fér optioner och tillaggskopeskillingar 14 0 75 0
Nedskrivning av goodwill avseende avvecklat bolag -6 0 0 0
Summa -45 o 75 -65
Jamforelsestorande poster klassificerade per funktion

Nio manader Nio ménader Helar Helar
(Mkr) 2018 2017 2017 2016
Kostnad for sélda varor och tjanster o] 0 0 (o]
Administrationskostnader -53 0 0 -59
Ovriga rorelseintakter 14 (0] 75 0
Ovriga rérelsekostnader -6 0 o] o]
Summa -45 o 75 -59
Nettoskuld

Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skul-
der minus likvida medel och rantebarande tillgangar. Nettoskul-
den anvands av koncernledningen fér att folja skuldutvecklingen i
koncernen och analysera skuldséttning och eventuell nédvéandig
aterfinansiering av koncernen. Nettoskuld jamfért med EBITDA

ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande
resultat i rérelsen, dvs. ger en indikation pa verksamhetens for-
maga att betala sina skulder. Detta matt anvands allméant av finan-
siella institutioner for att mata kreditvardighet.

(Mkr) 30 sept 2018 30 sept 2017 31dec 2017 31dec 2016
Kortfristiga lan 0 0 0 o]
Kortfristig del av langfristig uppléning 0 0 0 (o]
Skulder och cash-pool relaterade till MTG 0 1018 1110 892
Kortfristig upplaning o 1018 1110 892
Summa langfristig upplaning o (o] o (4]
Summa uppléning o 1018 1110 892
Fordringar relaterade till MTG 685 0 0 0
Likvida medel 147 51 89 33
Nettokassa/Nettoskuld -832 967 1021 860
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Summa nettoskuld/EBITDA de senaste 12 manaderna

(Mkr) 30 sept 2018 30 sept 2017 31dec 2017 31dec 2016
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1525 1467 1495 1363
Avskrivningar och nedskrivningar 189 154 160 152
EBITDA 1714 1622 1655 1514
Nettokassa/Nettoskuld -832 967 1021 860
Summa nettoskuld/EBITDA n.m. 0,6 0,6 0,6

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pé sysselsatt kapital ar ett matt dar rérelseresultat
fore jamforelsestérande poster satts i relation till sysselsatt kapi-
tal i verksamheten. Rérelseresultat fore jamforelsestérande pos-
ter ar det resultatmatt som verksamheterna ansvarar fér och
bestér av resultat fore rénta och skatt. Sysselsatt kapital &r sum-

man av anlaggningstillgangar, kortfristiga fordringar och skulder
reducerat for omsattningstillgdngar, avsattningar och skulder till
verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande. Sysselsatt
kapital motsvarar darmed summan av eget kapital och
nettoskulden.

(Mkr) 30 sept 2018 30 sept 2017 31dec 2017 31dec 2016
Summa lager 2387 2130 2042 1567
Kundfordringar 1187 1086 1017 1055
Ovriga férutbetalda kostnader och kortfristiga fordringar 3875 3341 3939 3862
Forskott fran kunder -561 -453 -512 -444
Leverantorsskulder -1012 -934 -1495 -1841
Upplupna kostnader och 6vriga kortfristiga skulder -4263 -4191 -3934 -3827
Summa rérelsekapital 1613 979 1057 372
Immateriella tillgadngar 3462 3054 3036 3029
Maskiner, inventarier och anlaggningar 150 125 120 140
Ovriga tillgéngar 183 182 161 166
Avsattningar —-426 -404 —-438 -410
Ovriga langfristiga skulder -342 -457 -342 -467
Ovriga poster i sysselsatt kapital 3027 2500 2537 2457
Sysselsatt kapital 4640 3479 3594 2829
Genomsnittligt sysselsatt kapital (fem kvartal) 4015 3031 3143 2245
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1525 1467 1495 1363
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 38,0 48,4 47,5 60,7
Sysselsatt kapital 4640 3479 3594 2829
Finansierat av:

Nettoskuld -832 967 1021 860
Summa eget kapital 5472 2512 2573 1970
Summa 4640 3479 3594 2829
Finansiering

NENT Group finansieras fér narvarande huvudsakligen genom
koncernintern finansiering fran MTG. | samband med noteringen
av aktierna i NENT Group kommer NENT Groups koncerninterna
finansiering frdn MTG att refinansieras med banklan och befint-
liga likvida medel. NENT Group har ett finansieringsdtagande
fran ett bankkonsortium om en revolverande kreditfacilitet pa
4,0 miljarder kronor att anvandas inom ramen for bolagets

I6pande verksamhet. NENT Group avser dven att inratta ett
MTN-program (Medium Term Note) samt ett program fér fore-
tagscertifikat, vilka avses utnyttjas for kapitalanskaffningar pa
kapitalmarknaden s& snart som mgjligt fére eller efter att
aktierna i NENT Group har noterats. Det kommer inte att finnas
nagra utestdende lan eller derivat mellan NENT Group och MTG
efter noteringsdagen.
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Kort beskrivning av MTG,
exklusive NENT Group

Verksamheten i korthet

Efter att uppdelningen ar genomférd kommer MTG framst att
besta av en portfolj med digitala underhallningsverksamheter med
hog tillvaxt och fokus pa tva vertikaler — esport och onlinespel —
och aktieinnehav i flera andra underhéliningsbolag och MTG:s
egen riskkapitalfond med fokus pé esport och gaming. MTG har
for avsikt att fortsatta utveckla och utoka sin portfolj genom en
flexibel ”buy and build”-strategi med fokus pa strategiska digitala
underhéallningsvertikaler. MTG kommer att vara ett strategiskt
operationellt investmentbolag som kombinerar sin investerings-
expertis med ett verksamhetsniara engagemang. MTG avser att
ta en dgarmajoritet i de foretag i vilka bolaget investerar, medan
grundarna behéller en minoritetsandel och ges incitament att
vidare utveckla affaren. MTG avser dven att géra minoritetsin-
vesteringar i en rad kompletterande nystartade bolag.

MTG, exklusive NENT Group, genererade intakter om 4,0 miljarder
kronor under 2017 och 3,8 miljarder kronor under de férsta nio
manaderna 2018. MTG har sitt huvudkontor i Stockholm, med verk-
samhet i fler an 87 lander varlden 6ver och med kontor i storstader
som Stockholm, Kéln, Hamburg och San Francisco. MTG:s A- och
B-aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm.

Esport

Esport, eller tavlingar i onlinespel, har blivit en etablerad sport
med en stor internationell publik. Esport &r pa vag att bli den pri-
mara underhéliningsformen fér millennials runt om i véarlden.
MTG:s esportbolag skapar innehéll och organiserar evenemang,
till exempel internationella och nationella ligor och turneringar
under eget varumarke, amatorligor samt festivaler. MTG:s vikti-
gaste tillgdngar inom esport &r ESL och DreamHack som redan &r
globala varumarken vilka uppskattas av tittare, spelare, samar-
betsparter och spelutgivare.

Kélnbaserade ESL Gaming anordnar onlineligor och turneringar
som &r bland de storsta i varlden med internationella topplag och
stjarnspelare som tavlar i de populéaraste spelen, inklusive CS:GO
och DOTA2 fran Valve. Evenemang online och offline gérs till-
gangliga pa globala digitala distributionsplattformar sasom
Facebook, Twitch och YouTube, och lockar ett brett urval av spon-
sorer och annonsérer.

Stockholmsbaserade DreamHack &r en av de ledande esport-
aktdrerna i varlden och driver bade lokala och globala proffsligor,
turneringar, masterskap och storskaliga LAN-festivaler.

Onlinespel

Den véxande tillgéngligheten till snabb och mobil internetupp-
koppling har forandrat ekosystemet for gaming. Branschen stéller
nu om frén att i forsta hand salja fysiska spel till ett realtidsbaserat
erbjudande, ofta med free-to-play-element. Segmentet free-to-
play kombinerar laga initiala investeringar med starka strukturella
drivkrafter. MTG:s viktigaste investeringar inom onlinespel utgors
av InnoGames och Kongregate.

Hamburgbaserade InnoGames &ar en storskalig utvecklare och
utgivare av globala onlinespel med bevisad erfarenhet av att skapa
populéra strategi- och simuleringsspel. InnoGames ar fullt fokuse-
rade pa en free-to-play-modell dar intidkterna framst genereras
fran kép som gérs inom spelen. Bolaget hade fler an 200 miljoner
registrerade anvandare per 31 december 2018 och en portfélj av
populdra plattformsoberoende titlar som ar tillgdngliga bade via
webblasare och mobila enheter. Spelarnas engagemang uppratt-
halls genom en verksamhet som préglas av en sténdigt innovativ
och levande spelutveckling. InnoGames har en portfélj med sju
framgéngsrika spel, inklusive titlar som ”Forge of Empires” och
“Elvenar”.

Kongregate ar en San Francisco-baserad ledande publicist av
plattformsoberoende spel och en destination for onlinespel.
Kongregates utgivning fokuserar pé free-to-play-titlar utvecklade
for mobila plattformar, onlineplattformar och konsoler. | ndra sam-
arbete med utvecklare av mobilspel tillhandahaller Kongregate
analys, marknadsforing, lanseringsstéd samt spelfunktioner
sdsom korsvis marknadsféring, méjligheter att bilda grupper inom
spelet och chatt. Kongregates mobilspel har laddats ned tiotals
miljoner ganger och har spelats hundratals miljoner génger.
Genom Kongregates webbplattform spelas fler &n 100 000 kost-
nadsfria spel av tiotals miljoner spelare varje manad. Bolaget har
utvidgat sin egen spelutveckling genom foérvarv av mindre, frista-
ende studior som Synapse och Chinzilla.

Ovriga innehav

MTG:s 6vriga innehav bestar av en portfolj av bredare underhall-
ningstillgdngar. MTG &ger 100 procent av ZoominTV och
22 procent av Engage Digital Partners, varigenom bolaget skapar
ett brett utbud av digital underhalining fér de egna onlineverk-
samheterna och fér tredjepartsutgivare. Zoomin.TV:s varldsom-
spannande natverk av frilansande videojournalister producerar
digitalt videoinnehall som genererar cirka 3,2 miljarder visningar
varje manad. Engage Digital Partners samarbetar med innehavare
av sportrattigheter och varumarken for att skapa, distribuera och
kapitalisera pa originalinnehéll inom sport.



MTG &ager ocksé 39 procent av proffsboxningsturneringen World
Boxing Super Series, som &r den forsta arliga turneringen i sitt slag
som sammanfér boxningsférbunden genom att organisera arliga
utslagningsturneringar i flera olika viktklasser dér flera varldsmas-
tare kdmpar om att vinna Muhammad Ali-pokalen.

MTG &ger @ven 95 procent av Nova Broadcasting Group som &r
det st6rsta och ledande medieunderhéliningsforetaget i Bulgarien
och bestar av TV-kanaler, férlagsverksamhet och onlineverksam-
het. MTG har for avsikt att sélja Nova Broadcasting Group och
investera intdkterna i utvecklingen av bolagets bredare
verksamhet.

Slutligen driver MTG en egen riskkapitalfond pa 30 miljoner USD
som sedan starten i november 2017 har gjort tidiga investeringar i
elva bolag inom gaming, esport och virtual reality. Fonden avser
att fortsatta géra minoritetsinvesteringar i mellan 5 och 10 innova-
tiva bolag arligen. MTG har &ven investerat i BITKRAFT, vilket &r
det férsta investeringsbolaget som uteslutande agnar sig at att
utveckla esport. Fonden och investeringarna ar inte inkluderade i
affarssegmenten, men tas upp som investeringar i MTG:s
balansrakning.

Vision och mission

MTG:s 6vergripande vision och mission &r att vara det naturliga
hemmet fér spelunderhalining for den digitala generationen. MTG
siktar pé att starka sin position som en global och digital under-
hallningsproducent med huvudsakligt fokus p& esport och online-
spel. MTG siktar vidare p& hoga tillvaxtnivéer och valskdtta verk-
samheter i sin portfdlj i syfte att uppné marknadsledande positio-
ner inom marknadssegment med hég tillvaxt och hégt varde, samt
att Over tid generera god avkastning och héga marginaler pa sin
portfélj av bolag. MTG ska utvidga sin position inom esport genom
att expandera sitt geografiska tackningsomrade till nya omraden
och regioner, samt genom att etablera partnerskap genom hela
vardekedjan. MTG vill daven utoka spelsegmentet genom ytterli-
gare investeringar och utvardera kompletterande vertikaler och
modeller dar bolagen &r rattighetsagare.

Strategi

MTG:s strategi ar att fungera som ett strategiskt operationellt
holdingbolag som investerar i utvalda vertikaler med global under-
hallningsférméga, samt tillhandahalla operativt stéd till sina port-
foljbolag genom en "buy and build”-strategi.

MTG har inom sin vertikalt baserade portfélj och 6vriga innehav
en tydlig strategi och plan fér respektive verksamhetsomréade.

Inom Esport avser MTG:

o Att bibehélla sin globala ledarposition genom ESL och
DreamHack och att fortsatta forma den framvaxande esport-
branschen

® Att gora esport allmént erkant genom att 6ka kdnnedomen,
sakerstéalla en bred distribution och att attrahera annonsérer
och sponsorer

@ Att vara en go-to-partner for spelpublicister och lag genom att
erbjuda hogkvalitativa evenemang och ligor som attraherar de
basta lagen och garanterar den stérsta publiken

o Att utdka verksamheten for att dra nytta av hoga marginalintak-
ter (t.ex. mediarattigheter och sponsring) och expandera till
nya geografiska omraden

@ Att lansera relevanta produkter och att bibehalla multispels-
genrens fokus och inriktning mot 6ppna ekosystem

e Att fokusera pa strategigenomférande, effektivitet i verksam-
heten och en férbattrad 16nsamhet for att mojliggéra ytterli-
gare organisk tillvaxt

e Att utforska strategiska partnerskap for att accelerera den fort-
satta tillvéxten och konsolidera marknaden

Inom Onlinespel siktar MTG p4 att:
® Utveckla egna immateriella studiorattigheter, konkurrens-
kraftiga spelfranchiser och innovativa spelgenrer

e Sammanféra varldens framsta fristdende utvecklare och entre-
prenérer och erbjuda dem férstklassiga utvecklingsméjligheter

e Skota hela livscykeln for etablerade spel och skapa mobilspel i
syfte att maximera vérdet och skapa en pipeline av potentiella
nya megasuccéer

e Dra fordel av ledarpositionen inom marknadssegmentet for
webbléasarbaserade spel for att identifiera nya spel och
utvecklare

® Vara den framsta aktéren som driver konsolidering i markna-
dens mittsegment

e Varje &r gbra 5—10 strategiska riskkapitalinvesteringar i tidiga
skeden

® Bygga en vilbalanserad portfolj av bolag med hog tillvaxt och
I6nsamhet

Inom Ovriga innehav siktar MTG p4 att:

Optimera sin portfélj for att framja tillvaxten i bade befintliga och
nya vertikaler. Styra Zoomin till att bli ett generation Z-fokuserat
digitalt publicistvarumarke och forséljningsbolag. World Boxing
Super Series ska véxa genom att introduceras for nya partners till
medierattigheter och ett Okat antal matcher och Nova
Broadcasting Group ska utvecklas ytterligare i avvaktan pé dess
forsaljning.

Finansiella mal

MTG tillhandahéller inte formella finansiella mal eller finansiell
vagledning. MTG:s ambition &r att fortsatta 6ka sina intdkter bade
genom organisk forsaljningstillvaxt och genom kompletterande
forvarv. MTG forvantar sig att Ionsamheten gradvis kommer att
6ka i takt med att den organiska férsaljningstillvaxten overstiger
investeringarna, till foljd av stabilisering av fasta kostnader och
bidrag fran forséljning med hoga marginaler.

MTG kommer att ha en nettokassa omedelbart efter utdelningen
av aktierna i NENT Group och har sakrat finansiering for att fort-
satt kunna fullfélja sin strategi sdsom ett fristdende bolag med
mojlighet att utnyttja sin lanefacilitet fran tid till annan.

MTG kommer att investera sina vinster och sitt kassafléde i den
vidare utvecklingen av sin portfolj av innehav och férvantar sig
darfor inga utdelningar eller aterkép av aktier under en &ver-
skadlig framtid. MTG:s styrelse foreslar dessutom att den extra
bolagsstamman fér MTG:s aktiedgare som kommer att héallas den
7 februari 2019 bemyndigar styrelsen att kunna besluta om poten-
tiell nyemission av aktier i syfte att finansiera potentiella forvarvs-
mojligheter allteftersom de uppkommer och i enlighet med bola-
gets strategi (véanligen se avsnitt "Emissionsbemyndigande” nedan
for mer information).
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Styrkor och konkurrensférdelar

MTG har en unik affarsmodell som ett strategiskt operationellt
holdingbolag. Detta innebar att MTG kombinerar egenskaperna
hos en aktiv dgare och ett rent investmentbolag, vilket skapar
varde genom operationellt stod och expertkompetens inom de
omréaden dar det behdvs for att starka portféljbolagen, framja
verksamhetens kvalitet och skapa bestdende varden.

Som dgare har MTG skapat konkurrensfordelar som sékrats under

en lang tidsperiod:

® Uppskattad tillgdngsdgare med ett europeiskt arv, nordiska
vérderingar och entreprendériell kultur

o Ett team av experter med etablerade och omfattande natverk
inom esport och spel

e Tillhandahallare av flexibla transaktionsstrukturer fér entre-
prendrer

® Marknadsledande positioner som kan utnyttjas och ge unika
testmojligheter

® Kan na en global publik bestdende av miljontals manniskor 6ver
hela varlden via befintliga produkter och tjanster

® Unik kompetens och erfarenhet inom berattande

e Erfarenhet av att bygga framgangsrika féretag och utveckla
marknadsledande IP-rattigheter fran grunden

Som investmentbolag kan MTG konsolidera och driva vertikal till-

vaxt genom M&A-transaktioner, och dessutom fylla pa och filtrera

pipelinen av affarer genom dess riskkapitalinvesteringar:

o Ett konsekvent tillvagagangssatt vid genomférandet av samtliga
potentiella M&A-transaktioner

o Mojlighet att skapa synergier genom en bredare portfolj
® Gemensamma investeringar med ledande vertikala investerare

® En global pipeline av forvarv som starks genom att sakerstélla
tidig dtkomst till framtida férvarvsobjekt

® Malsegment med hdg tillvaxtpotential avseende IP-rattigheter,
teknik- eller tjansteféretag i befintliga vertikaler eller initiala
investeringar i nya vertikaler

o Genomférande av ytterst strategiska och kompletterande
forvarv

® Enambition att genomféra 5-10 riskkapitalinvesteringar per ar

1) NewZoo 2018 Global Esports Market Report.
2) ZenithOptimedia 2017.

Marknadsoversikt

MTG har investerat i snabbvixande marknadssegment av
betydande storlek inom digital underhallning.

Den globala esportmarknaden var vard 655 miljoner USD under
2017 och férvantas 6ka med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa
26 procent fram till 2021 d& den férvéntas vara vard 1651 miljoner
USD.’ De huvudsakliga drivkrafterna bakom tillvixten &r det
o6kande vardet for medierattigheter for att sanda de fysiska och
online-baserade turneringarna, samt den 6kande volymen och
vardet av sponsoravtal med lokala och internationella varumar-
ken. Esport lockar en global publik pa tiotals miljoner tittare online
vid stdrre evenemang och hade 335 miljoner entusiaster och till-
falliga tittare under 2017, vilket férvantas véxa till 557 miljoner
under 2021 vilket &r mer an flera valetablerade globala sporter.
Marknadens aktorer ar bland andra spelutvecklare och publicis-
ter, spelare och lag, aktdérer bakom ligor och innehallsproducen-
ter, distributorer inklusive digitala sociala medier och videonat-
verk samt sponsorer och annonsérer.

Intékterna frdn den globala spelmarknaden uppgick till cirka
122 miljarder USD under 2017 och férvantas 6ka med en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt pa 10 procent fram till 2021 da den férvén-
tas vara vard 180 miljarder USD. Marknadens tillvaxt drivs i synner-
het pa& av mobila spel, vilka foérvantas 6ka med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt pa 17 procent under samma tidsperiod fran 56 mil-
jarder USD till 104 miljarder USD.” Nyare spel som PUBG och Fort-
nite har snabbt fatt en stark stallning och anvandarnivéerna acce-
lererar, i synnerhet pa den stora kinesiska marknaden, bland annat
till foljd av nya investerare vilka bidrar till marknadens tillvaxt.
Marknadens aktorer stracker sig fran de stérre utgivarna av PC-
och konsolspel till ett antal medelstora spelleverantérer av free-
to-play, samt en stor och diversifierad skara av sméskaliga utveck-
lare och utgivare av spel.

Den bulgariska TV-annonsmarknaden hade ett varde av 1528 Mkr
under 2017, vilket motsvarade 64 procent av den totala annons-
marknaden.? De tva framsta marknadsaktdrerna ar BTV och Nova
Television som bada &r kommersiella operatérer.
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Finansiell information i sammandrag for MTG, exklusive NENT Group

Finansiell informationi
sammandrag for MTG,
exklusive NENT Group

Nedanstdende tabeller visar en Oversikt 6ver utvald finansiell  justerat for interna transaktioner och balanser. Informationen i
information for rakenskapsaret 2017 och de nio forsta manaderna  tabellerna nedan utgor inte finansiella rapporter i enlighet med
under 2018 for MTG, NENT Group och fér MTG exklusive NENT IFRS och &r sdledes inte nédvandigtvis jamférbar med liknande
Group, som representerar MTG:s kvarvarande verksamhet efter  berékningar i andra bolag och har dven vissa begrénsningar som
utdelningen av NENT Group. MTG exklusive NENT Group utgér  analysverktyg.

skillnaden mellan MTG:s och NENT Groups finansiella information

Resultatrikning i sammandrag

Nio manader 2018 Helar 2017

MTG exkl. MTG exkl.
(Mkr) MTG NENT"? NENT"? MTG NENT"? NENT"?
Nettoomséattning® 14 367 10 609 3823 17 537 13688 4039
Kostnad for sélda varor och tjanster -8999 -7170 -1903 -10971 -9032 -2134
Bruttoresultat 5368 3439 1920 6566 4656 1905
Forsaljnings- och administrationskostnader -4401 -2421 -1983 -5345 -3107 -2243
Ovriga rérelseresultat och rérelsekostnader 37 16 24 42 -55 92
Jamfoérelsestérande poster -18 —-45 27 -340 75 -415
Rérelseresultat 986 989 -12 923 1570 -661
Réntenetto -5 -32 28 -24 -66 42
Ovrigt finansnetto -32 27 -59 -40 -30 -10
Resultat fore skatt 9249 983 -43 859 1474 -630
Skatt -256 -168 -90 -247 -180 -67
Periodens resultat 693 815 -133 612 1294 -697

1) Avvecklade verksamheter i MTG behandlas i NENT Group som kvarvarande verksamheter pa grund av deras icke-vasentlighet i NENT Group. Siffrorna justeras darfér for att
spegla den nya MTG-koncernen.

2) Nettoférséljningen och kostnaderna for sélda varor inkluderar koncerninterna transaktioner mellan NENT Group och MTG.

3) Forsaljningen i NENT Group inkluderar intern férsaljning om 137 Mkr fér heldret 2017 och 37 Mkr fér de férsta nio manaderna under 2018, vilka &r eliminerade i MTG-koncernen.
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Finansiell information i sammandrag for MTG, exklusive NENT Group

Balansriakning i sammandrag

30 september 2018 31december 2017

MTG exkl. MTG exkl.
(Mkr) MTG NENT" NENT" MTG NENT" NENT"
Anliggningstillgdngar
Summa immateriella tillgangar 8995 3462 5533 8884 3036 5848
Materiella anlaggningstillgéngar 785 333 452 780 281 498
Summa anlidggningstillgdngar 9780 3795 5985 9664 3317 6346
Omsittningstillgdngar
Omsiéttningstillgdngar 8483 74492 1110 821 69972 1777
Fordringar relaterade till MTG 0 685 0 0 0 1110
Likvida medel och kortfristiga placeringar 733 147 586 1394 89 1305
Tillgdngar som innehas fér férséljning 840 0 840 16 0 16
Summa omsittningstillgdngar 10 057 8281 2536 9 622 7086 4209
Summa tillgangar 19 837 12076 8521 19 285 10403 10554
Summa eget kapital 6843 5472 1371 6572 2573 3999
Langfristiga skulder
Langfristig uppléning 500 0 500 500 0 500
Ovriga langfristiga skulder 1637 601 1036 2148 609 1538
Summa langfristiga skulder 2137 601 1536 2648 609 2038
Kortfristiga skulder
Kortfristiga l&n 3349 0 3349 2625 0 2625
Ovriga kortfristiga skulder 7153 6003? 1225 7423 61112 1875
Skulder relaterade till MTG 0 0 685 0 1110 (o]
Skulder relaterade till tillgdngar som
innehas for férsaljning 355 0 355 18 0 18
Summa kortfristiga skulder 10857 6003 5614 10 066 7221 4518
Summa eget kapital och skulder 19 837 12076 8521 19 285 10403 10 554

1) Inklusive koncerninterna transaktioner mellan NENT Group och MTG.
2) Inklusive koncerninterna transaktioner mellan NENT Group och MTG om 564 Mkr fér heldret 2017 och 76 Mkr fér de férsta nio m&naderna under 2018, vilka &r eliminerade i

MTG-koncernen.
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Finansiell information i sammandrag for MTG, exklusive NENT Group

Kassaflode i sammandrag

Nio méanader 2018 Helar 2017

MTG exkl. MTG exkl.
(Mkr) MTG NENT" NENT" MTG NENT" NENT"
Arets resultat 693 815 -133 612 1294 -697
Avskrivningar och nedskrivningar 417 149 268 101 164 847
Ovriga justeringar fér poster som inte ingar
i kassafl6det -81 -19 =51 =312 -42 -255
Kassaflode fran rorelsen 1029 945 83 1311 1417 -106
Férandringar i rérelsekapital —-661 -559 -102 -724 -695 -29
Kassafldde till/fran rérelsen, netto 368 386 -18 586 722 -135
Nettoinvesteringar i rorelsen 62 -19 81 763 -62 825
Investeringar -668 -500 -169 -330 -154 -176
Ovriga investeringsaktiviteter -25 -22 -3 32 16 16
Kassaflode anvint i/fran investerings-
aktiviteter -631 -541 -91 465 -200 665
Kassaflode fran/anvint i finansierings-
aktiviteter -208 213 -421 -349 -466 17
Nettoférandringar av likvida medel,
verksamheter under avveckling 3 0 3 42 0 42
Summa nettoférandringar av likvida
medel -469 58 -527 745 56 689
Likvida medel vid arets bérjan 1394 89 1305 666 33 633
Omrékningsdifferenser likvida medel 42 0] 42 2 0 2
Likvida medel i tillgdngar som innehas fér
férséljning -234 0 -234 -19 0 -19
Likvida medel vid periodens slut 733 147 586 1394 89 1305

1) Inklusive koncerninterna transaktioner mellan NENT Group och MTG.
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Finansiell information i sammandrag for MTG, exklusive NENT Group

Finansiell 6versikt - nya MTG

(Mkr)

Helar 2017 MTG NENT"? MTG exkl. NENT"?
Nettoomséttning 17 537 13688 4039
EBITDA fére jamforelsestérande poster 1584 1655 -86
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1264 1495 —246
Nio méanader 2018 MTG NENT"? MTG exkl. NENT"?
Nettoomséttning 14 367 10 609 3823
EBITDA fére jamférelsestérande poster 1323 1177 137
Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster 1004 1034 -39

1) Nettofdrsiliningen och kostnaderna fér sdlda varor inkluderar koncerninterna transaktioner mellan NENT Group och MTG.
2) Avvecklade verksamheter i MTG behandlas i NENT Group som kvarvarande verksamhet till f6ljd av deras icke-vésentlighet i NENT Group. Siffrorna justeras darfér for att spegla

det nya MTG.

Segmentsinformation och finansiella nyckeltal

MTG exklusive NENT
Nettoomsittning per segment

(Mkr) Nio manader 2018 Helar 2017
Esport 107 1373
Onlinespel 1740 1234
Ovriga verksamheter 1031 1451
Elimineringar -20 -19
Summa verksamheten 3823 4039
Resultat

(Mkr) Nio manader 2018 Helar 2017
EBITDA fére jamférelsestérande poster 137 -86
Avskrivningar -49 -68
Amorteringar -127 -92
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster -39 -246
Jamforelsestérande poster 27 -415
Rorelseresultat -12 -661
Tillvaxt

(%) Nio manader 2018 Helar 2017
Rapporterad tillvaxt 58,1 7
Organisk tillvaxt 16,5 21,9
Férvarvade/avvecklade enheter 33,9 54,8
Valutakurseffekter 7,7 2,3
Marginaler

(%) Nio manader 2018 Helar 2017
EBITDA fére jamférelsestérande poster 3,6 -2,
Rérelseresultat fére jamforelsestérande poster -1,0 -6,1
Summa rérelsemarginal -0,3 -16,4

Finansiering

Avsikten ar att MTG exklusive NENT Group kommer att vara finan-
sierat med eget kapital och ha en nettokassa efter noteringen av
NENT Group. Dessutom har MTG séakrat en tredrig revolverande
flervalutakredit (Eng. revolving multicurrency credit facility) om
1 miljard kronor fran Nordea, som kan dras och utnyttjas for all-
manna koncernandamal vid behov. Kreditfaciliteten ar baserad pa
de kassafléden som genereras av MTG:s 95-procentiga innehav i

Nova Broadcasting Group i Bulgarien, och maste vid avyttring av
hela eller del av tillgdngen omedelbart aterbetalas och avslutas i
sin helhet. MTG har for avsikt att sélja Nova Broadcasting Group
och investera intékterna i utvecklingen av dess bredare verksam-
het. Det kommer inte att finnas négra utestdende lan eller derivat
mellan NENT Group och MTG efter noteringsdagen.
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Emissionsbemyndigande

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstimman i MTG bemyndi-
gar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
&rsstamman 2019, besluta om nyemission av B-aktier motsvarande
sammanlagt hégst 20,0 procent av det totala antalet B-aktier i
MTG vid tidpunkten for den extra bolagsstdmman. Nyemission av
aktier ska kunna verkstallas med féretradesratt for samtliga aktie-
agare och/eller som en riktad nyemission till en eller fler strate-
giska investerare med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesrétt,
samt mot kontant betalning, med bestammelse om apport eller
kvittning. Nagra B-aktier kommer inte att emitteras med stod av
bemyndigandet fére utdelningen och noteringen av aktierna i
NENT Group och kommer darfor inte medféra ratt att erhélla
nagra aktier i NENT Group.

Syftet med bemyndigandet, och skalet till den potentiella avvikel-
sen fran aktiedgarnas foretradesratt, ar att mojliggéra fér bolaget
att pa ett accelererat satt anskaffa kapital i syfte att fullfélja poten-
tiella forvarvsmojligheter allteftersom de uppkommer och i
enlighet med bolagets strategi. MTG kommer att fokusera bade
pé& organiska och icke-organiska investeringsmojligheter och

ledningen ar av uppfattningen att den nuvarande marknaden
kommer att fortsatta presentera flera attraktiva forvarvsmojlighe-
ter inom dess tva vertikaler och sarskilt inom onlinespel, dar bola-
get behover vara redo att verkstalla dessa snabbt. Styrelsen anser
att férmagan att agera snabbt pad mojligheter som annars inte
skulle ha varit mdjliga kommer att vara en viktig konkurrensférdel.
Dessutom kan det komma att mojliggora kapitalanskaffningar fran
potentiella strategiska parter, vilka ocksd kan leda till operatio-
nella férdelar och synergier, inklusive accelererad tillgéng till nya
marknader.

Bolaget ar fortsatt val kapitaliserat for att kunna verkstélla sin
affarsplan sdsom ett fristdende bolag och det har inte fattats nagot
beslut om att genomféra en kapitalanskaffning och det har inte
heller fattats ndgot beslut om utformning, storlek eller tidpunkt
for en eventuell sddan kapitalanskaffning.

For giltigt beslut om emissionsbemyndigandet kravs att beslutet
bitrads av aktieagare med minst tva tredjedelar av sédval de avgivna
rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.




Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse och ledande
befattningshavare

Enligt NENT Groups bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst nio bolagsstdmmovalda ledaméter. NENT Groups styrelse

bestar for narvarande av sex ledamaéter.

Information om styrelseledaméterna i NENT Group

David Chance
Styrelseordférande

Anders Borg
Styrelseledamot

d

Fodd: 1957

Utbildning: BA i psykologi, BSc i industriella relationer och MBA
fran University of North Carolina.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Modern Times
Group MTG AB och Top Up TV. Styrelseledamot i PCCW Ltd.
(Hong Kong) och ordférande i dess NOW TV media group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej tillamplig.
Innehav: 3 565 B-aktier i MTG.

Henrik Clausen
Styrelseledamot

Fodd: 1968

Utbildning: Statskunskap, ekonomisk historia och filosofi vid Upp-
sala universitet, nationalekonomi och p&byggnadskurser i national-
ekonomi vid Stockholms universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: VD fér Economic and Financial
Management Anders Borg AB och styrelseledamot i Stena Inter-
national. Senior radgivare till IPsoft, Amundi, Kinnevik, MTG och
Nordic Capital.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Sveriges
finansminister. Styrelseledamot i Kinnevik AB och Milvik AB.
Senior radgivare till Citi Group, ABN AMRO, SEB, World Econo-
mic Forum, Tele2 och Millicom.

Innehav: 688 B-aktier i MTG.

Kristina Schauman
Styrelseledamot

Fodd: 1963

Utbildning: Magisterexamen i elektroteknik fran Danmarks tek-
niska universitet (DTU), MBA fran INSEAD och en examen i inter-
nationell handel frdn Handelshdgskolan i Képenhamn (CBS).
Ovriga pagaende uppdrag: VD och koncernchef fér Bang &
Olufsen A/S.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): EVP Strategy
& Digital for Telenor Group, och VD fér det Malaysia-noterade
bolaget Digi.

Innehav: 0.

Fodd: 1965

Utbildning: Masterexamen i féretagsekonomi och national-
ekonomi fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i BillerudKorsnas AB
(publ), AF AB, Orexo AB, REEDA Capital Management AB, Coor
Service Management Holding AB, Calea AB, Ellos Group Holding
AB och BEWiSynbra Group AB. VD fér Calea AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ordférande i Barony Aktiebolag. Styrelseledamot i Livférsakrings-
aktiebolaget Skandia (publ), Apoteket AB och Rddda Barnen Ser-
vice AB. Styrelsesuppleant i Northbay AB.

Innehav: 1503 B-aktier i MTG.
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Natalie Tydeman
Styrelseledamot

Simon Duffy
Styrelseledamot

Fodd: 1971

Utbildning: BA i matematik fr&n University of Oxford och MBA
frén Harvard Business School.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Modern Times
Group MTG AB. Verkstallande direktér i VT Partners LLP. Trustee
pé Nesta.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Senior Part-
ner vid GMT Communications Partners LLP. Trustee pa the Central
British Fund. Styrelseledamot i Seagull AS.

Innehav: 0.

Fodd: 1949

Utbildning: Masterexamen fran University of Oxford och MBA
fran Harvard Business School.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i YouView TV Ltd.
samt styrelseledamot i Oger Telecom Limited, Wizz Air Holdings
Plc, Telit Communications Plc och Modern Times Group MTG AB.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseord-
foérande i Bwin.party digital entertainment plc och Mblox Inc. samt
styrelseledamot i Millicom International Cellular och Avito AB.

Innehav: 1750 B-aktier i MTG.




Styrelse och ledande befattningshavare

Information om ledande befattningshavare i NENT Group

Anders Jensen

VD och koncernchef fér NENT Group
sedan 2018

(pé MTG sedan 2014)

Gabriel Catrina

EVP; CFO for NENT Group och Head
of Strategy and M&A sedan 2018
(p& MTG sedan 2013)

Fodd: 1969

Utbildning: Studier i internationell ekonomi och féretagsekonomi
vid Stockholms universitet och London Business School.

Ovriga pagaende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Millicom International Cellular S.A, EVP och chef for
Nordic FTV och radio p& MTG samt flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Innehav: 9 391 B-aktier i MTG.

Kim Poder

EVP; CCO och VD fér NENT Group
Danmark sedan 2018

(p& MTG sedan 1999)

Fodd: 1974

Utbildning: MBA fran Handelshégskolan i Stockholm samt en
civilekonomexamen fran UCC i Argentina.

Ovriga pagaende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Chief Strategy
Officer i MTG samt flera befattningar i bolag inom MTG-koncernen
och NENT Group.

Innehav: 3109 B-aktier i MTG.

Matthew Hooper

EVP; Group Head of Corporate
Affairs och VD fér NENT Group UK
sedan 2018 (p&d MTG sedan 2011)

Fodd: 1968

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Képen-
hamn (CBS).

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillamplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseleda-
motiPrimaTV.

Innehav: 6 757 B-aktier i MTG.

Fédd: 1970

Utbildning: Masterexamen frén University of Oxford.

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillamplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): EVP, Group

Head of Corporate Communications i MTG. Styrelseledamot i
Shared Value Limited.

Innehav: 13 900 B-aktier i MTG.
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Jakob Mejlhede Andersen
EVP; Group Head of Content
sedan 2018

(pé MTG sedan 2002)

Filippa Wallestam
EVP; VD for NENT Group Sverige
sedan 2018 (p& MTG sedan 2014)

Fodd: 1973

Utbildning: Journalistutbildning frd&n Danmarks medie- och jour-
nalisthégskola.

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillamplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot och andra befattningar i olika bolag i NENT Group.
Innehav: 12 236 B-aktier i MTG.

Jonas Gustafsson

VD fér NENT Group Sverige
(tillférordnad) sedan 2018
(p& MTG sedan 2015)

Fodd: 1983

Utbildning: Civilekonomexamen i féretagsekonomi och national-
ekonomi med finans som huvudéamne fran Handelshégskolan i
Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och andra befatt-
ningar i olika bolag i NENT Group. Styrelseledamot i HCL Butiker AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej tillamplig.
Innehav: 1531 B-aktier i MTG.

Vegard Klubbenes Drogseth
SVP; VD fér NENT Group Norge
sedan 2018 (p&d MTG sedan 2004)

g

Fodd: 1982

Utbildning: MBA i industriell teknik och management fran Kung-
liga Tekniska hégskolan.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Babyshop Sthim
Holding AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Manager
pa Bain & Company Nordics.

Innehav: 0.

Fodd: 1977

Utbildning: Fil. kand. i IT Management fran B1 Bergen.

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillamplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej tillamplig.
Innehav: 1366 B-aktier i MTG.
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Mathias Norrback
SVP; VD fér NENT Group Finland
sedan 2018 (pd MTG sedan 2016)

Morten Mogensen
VD fér NENT Studios sedan 2018
(p& MTG sedan 2005)

Fodd: 1978
Utbildning: Masterexamen i juridik fran Helsingfors universitet.
Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillamplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Business
Arena Director pa Anvia Abp, VD fér Watson Nordic Oy, styrelse-
ledamot i AB Sappa och Nobla Group Ab.

Innehav: 468 B-aktier i MTG.

Alexander Bastin
SVP; chef fér Viaplay och Viafree
sedan 2017 (pd MTG sedan 2013)

Fodd: 1966

Utbildning: Examen i marknadsfoéring och affarsverksamhet fran
Arhus Business School.

Ovriga pagaende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej tillamplig.
Innehav: 2 328 B-aktier i MTG.

Susan Gustafsson
SVP; Group General Counsel sedan
2018 (pd MTG sedan 2015)

Fodd: 1989

Utbildning: Civilekonomexamen fran Uppsala universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillamplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej tillamplig.
Innehav: 316 B-aktier i MTG.

Fodd: 1973

Utbildning: Jur. kand. (LLM) fran Lunds universitet och Maast-
richt University, INSEAD Leading Innovation Programme.

Ovriga pagaende uppdrag: Group General Counsel i MTG. Flera
befattningar i bolag inom NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem éren): Flera befatt-
ningar i bolag inom MTG-koncernen och NENT Group.

Innehav: 1856 B-aktier i MTG.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Kaj af Kleen
SVP; Teknik- och Produktchef sedan
2018 (p&d MTG sedan 2007)

Kim Mikkelsen
SVP; Group Head of Sport sedan 2018
(p& MTG sedan 2016)

Fodd: 1982

Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi fran Lulea tekniska
universitet och MBA fran University of Oxford.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Soundation AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Coinpunch AB.

Innehav: 1007 B-aktieri MTG.

Jennie Jacobs

SVP; HR-chef fér koncernen och
NENT Group UK sedan 2018
(pG MTG sedan 2015)

Fodd: 1972

Utbildning: Journalist, Danmarks medie- och journalisthdgskola,
Arhus.

Ovriga pagaende uppdrag: VD for TV3 Sport1 A/S och TV3 Sport
A/S.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej tillamplig.
Innehav: 1338 B-aktier i MTG.

Sahar Kupersmidt

SVP; Chef fér Nordic DTH TV
sedan 2018

(p& MTG sedan 2007)

Fodd: 1962

Utbildning: Examen fran British Petroleum Management Trainee
Program.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ashbridge Associates
Ltd.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Ej tillamplig.

Innehav: 0.

Fodd: 1977

Utbildning: Studier i foretagsekonomi och redovisning vid Mitt-
universitetet och Linnéuniversitetet.

Ovriga pagaende uppdrag: Radgivare pa stiftelsen Reach for
Change.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): SVP och
chef for Viasat Sverige.

Innehav: 578 B-aktier i MTG.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Information om styrelseledaméternai MTG

MTG:s styrelse bestar fér narvarande av sex ledamaéter.

David Chance Simon Duffy
Vinligen se presentationen pd sidan 26. Vinligen se presentationen pd sidan 27.
Donata Hopfen
Styrelseledamot
Natalie Tydeman Vald 2016
Vinligen se presentationen pd sidan 27. Fodd: 1976

Donata Hopfen ar en Digital Transformation Driver och var mellan
oktober 2017 och maj 2018 verkstallande direktér/Managing
Director fér Verimi. Donata var tidigare fran maj 2014 férlags-
direktdr och verkstallande direktor fér BILD Group som &r Euro-
pas storsta tidning och Tysklands storsta digitala nyhetsportal.
Donata var tidigare verkstallande direktor fér BILDs digitala och
mobila verksamheter. Efter det att Donata bérjade pa Axel Springer
2003 har hon haft ett flertal tjanster, bland annat som ansvarig
for affarsutveckling och produkthantering for BILD.T-Online samt
affarsutvecklingschef for digital media pa Axel Springer. Donata
ar aven styrelseledamot i Transfermarkt GmbH, ledamot i Digital
Expert Board i Deutsche Postbank AG och ledamot i styrelsen
for stiftelsen SWAB. Donata har en examen i europeisk foretags-
ekonomi fran universiteten i Madrid och Reutlingen.

Oberoende i férhallande till MTG, bolagsledningen och bolagets
storre dgare.

Direkt och indirekt innehav: 0.
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John Lagerling
Styrelseledamot
Vald 2016

Gerhard Florin
Styrelseledamot
Vald 2018

Fodd: 1976

John Lagerling valdes i juni 2017 till VD fér den amerikanska verk-
samheten samt Global Chief Business Officer i Mercari, en ledande
community-driven marknadsplats. John var mellan 2014 och 2017
Vice President Business Development, Mobile and Product Part-
nerships pa Facebook, dar han ansvarade for global affarsutveck-
ling, partnerskap och andra samarbetsmodeller. Innan han bérjade
arbeta pa Facebook var John sju &r pd Google dar han hade ett
flertal ledande befattningar, bland annat som ansvarig fér Android
Global Partnerships. John har en MSc i marknadsféring och inter-
nationellt foretagande fran Handelshégskolan i Stockholm.

Oberoende i férhéllande till MTG, bolagsledningen och bolagets
stérre dgare.

Direkt och indirekt innehav: 0.

Fodd: 1959

Gerhard Florin har arbetat i dver 20 ar i underhéllnings- och spel-
branschen och sitter fér narvarande i styrelsen fér MTG:s dotter-
bolag InnoGames och Codemasters PLC, ett spelpublicistbolag
baserat i Storbrittannien. Gerhard har tidigare suttit i styrelserna
for Funcom, Kobojo och King Digital Entertainment, och var
styrelseordférande i sistnamnda mellan 2014 och 2016. Mellan
2006 och 2010 var Gerhard EVP och General Manager for forlags-
verksamheten pa Electronic Arts, dar han ansvarade for bolagets
internationella férlagsverksamhet. Dessférinnan innehade han
olika befattningar i Electronic Arts tyska och brittiska verksam-
heter. Innan Gerhard bérjade pa Electronic Arts arbetade han pé
Bertelsmann Music Group och McKinsey. Gerhard har en master-
examen och en doktorsexamen i nationalekonomi fran Augsburgs
universitet i Tyskland.

Oberoende i forhallande till MTG, bolagsledningen och bolagets
storre agare.

Direkt och indirekt innehav: O.

Information om ledande befattningshavare i MTG

Jorgen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

Fodd: 1966

Jorgen utségs till VD och koncernchef fér MTG i september 2012
och var dessférinnan chef fér TV-verksamheten i Norden (koncer-
nens fri- och betal-TV samt radio) fr&n oktober 2011. Han var ocks&
ansvarig for koncernens tjeckiska verksamhet mellan 2008 och 2011
samt den ungerska verksamheten mellan 2010 och 2011. Han var VD
fér MTG Danmark fran 2002 och var ocksé ansvarig for MTG:s New
Media mellan 2000 och 2002. Jgrgen har arbetat inom koncernen
sedan 1994, nar han borjade som chef for Interactive Services.

Han blev chef fér TV3 Sponsring 1997, och déarefter chef for Viasat
Sport i Danmark och senare chef for Viasat Sport for hela gruppen
1998. Jgrgen &r dven styrelseledamot i Zalando, ESL Gaming (tidi-
gare Turtle Entertainment), International Emmy Association i New
York och i den ideella organisationen Reach for Change.

Direkt och indirekt innehav: 71 321 B-aktier i MTG.
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Maria Redin
Finanschef

Peter Norrelund

EVP; chef for produktutveckling och
inkubation samt delad VD fér
DreamHack

Fodd: 1978

Maria utségs till finanschef for MTG i december 2015. Hon tjanst-
gjorde tidigare som tillférordnad finanschef mellan juni och
november 2015. Maria har dven tidigare innehaft ett antal ledande
befattningar inom MTG, déaribland som chef fér Group Finance,
samt koncerncontroller. Hon har dven fungerat som finanschef
och senare VD for spelbolaget Bet24 som tidigare ingick i koncer-
nen. Maria inledde sin karriar p4 MTG som management trainee
2004 och avancerade sedan snabbt till en rad olika finansroller.
Sedan 2012 har hon ocksé varit styrelseledamot i NetEnts styrelse.
Hon har en masterexamen i internationell féretagsekonomi fran
Goteborgs universitet.

Direkt och indirekt innehav: 4 486 B-aktier i MTG.

Arnd Benninghoff
MTGx, Games & Esports

Fodd: 1971

Peter utsags till EVP, chef for produktutveckling och inkubation
samt delad VD for DreamHack i maj 2018. Tidigare var han EVP
och VD fér MTG Sport frdn mars 2016, och sedan februari 2017
ar han COO fér ESL Gaming (tidigare Turtle Entertainment). Peter
bérjade pd MTG 2003 och har ansvarat for den danska sportverk-
samheten sedan 2004. Han har varit ansvarig for samtliga inkdp av
sportrattigheter 6ver hela koncernen sedan 2006 och utségs 2013
till Head of Sport for MTG. Peter har en examen fran Danmarks
medie- och journalisthégskola, och innan han bérjade pd MTG
arbetade Peter som reporter, kommentator, programledare och
chefredaktér inom det danska public service-bolaget DR.

Direkt och indirekt innehav: 8 093 B-aktier i MTG.

Johan Levinsson
MTG Group General Counsel

Fodd: 1969

Arnd bérjade pad MTG i november 2014 och leder MTGx:s strate-
giska investeringar i esport (ESL Gaming (tidigare Turtle Entertain-
ment) och DreamHack) och onlinespel (InnoGames och Kongre-
gate). Innan Arnd bérjade pd MTG arbetade han som Chief Digital
Officer for Digital & Adjacent pa ProSiebenSat.1 Media AG, och
som chef for SevenVentures, koncernens riskkapitalavdelning.
Arnd har ocksa varit VD fér Holtzbrinck eLAB, inkubatorenheten
for Holtzbrinck Publishing Group, grundat och byggt upp 15 bolag
samt innehaft olika chefsbefattningar pd4 Tomorrow Focus AG.
Han bérjade sin karridr som journalist och arbetade fér Deutsche
Presse Agentur och TV-natverk.

Direkt och indirekt innehav: 3 321 B-aktier i MTG.

Fodd: 1978

Johan utnamndes till MTG Group General Counsel i maj 2018.
Han bérjade pd MTG i februari 2017 som Head of Legal - M&A
and Corporate Legal Affairs i MTG Group. Dessférinnan arbetade
han i 11 &r i privatpraktik pad advokatbyrderna Roschier, Ashurst
(inklusive sju ménaders stationering pd Ashursts London-kontor)
och Hamilton. Han har en jur. kand. (LLM) fr&n Uppsala universitet.

Direkt och indirekt innehav: 111 B-aktier i MTG.
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Aktieinformation och dgarférhallanden

Aktieinformation
agarforhallanden

Aktieinformation

P& avstamningsdagen fér utdelningen kommer antalet A-aktier
respektive B-aktier i NENT Group att vara detsamma som antalet
A-aktier respektive B-aktier i MTG (exklusive det antal C-aktier
som innehas av MTG). A-aktier respektive B-aktier i NENT Group
kommer att ge samma rattigheter som aktier av samma klass i
MTG. | samband med utdelningen kommer NENT Groups aktier
att noteras pa Nasdaq Stockholm.

Rostratt

Vid bolagsstamma i NENT Group berattigar varje A-aktie innehava-
ren till tio réster och varje B-aktie berattigar innehavaren till en rost.

Foretradesratt

Beslutar NENT Group att emittera nya A-aktier och B-aktier, mot
annan betalning &n betalning med apportegendom, ska varje
A-aktiedgare och B-aktiedgare ha féretradesratt att teckna nya
aktier av samma slag i férhéllande till det totala antalet aktier
aktiedgaren innehade fore emissionen.

Ratt till utdelning och 6verskott vid
likvidation

Samtliga aktier i NENT Group ger lika ratt till utdelning samt till
NENT Groups tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av lik-
vidation. Beslut om eventuell utdelning fattas p& bolagsstamman.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken p& av bolagsstamman beslutad avstdmningsdag &r
berattigade att motta kontantutdelning.

Utdelningen utbetalas normalt till aktieagarna genom Euroclear
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i
annat vederlag @n kontanter (sakutdelning).

och

Central kontoféring

Aktierna i NENT Group &r registrerade i ett avstdmningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euro-
clear. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna i NENT Group.
Information om ISIN-koden for NENT Groups aktier kommer att
finnas tillgénglig i prospektet som kommer att offentliggoras
innan noteringen av aktierna i NENT Group.

Incitamentsprogram

Det finns inga aktierelaterade incitamentsprogram i NENT Group.
Styrelsen avser dock att utarbeta och féresla ett aktiebaserat inci-
tamentsprogram riktat till vissa ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner anstéllda i NENT Group for beslut pé ars-
stdmman 2019.

Konvertibler, teckningsoptioner och andra
aktierelaterade instrument
Det finns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller

andra aktierelaterade finansiella instrument utgivha av NENT
Group.

Agarstruktur

Per dagens datum ar NENT Group ett helagt dotterbolag till MTG.
Tabellen nedan visar NENT Groups &garstruktur, baserat pé anta-
gandet att aktierna i NENT Group hade delats ut med 31 december
2018 som avstdamningsdag.’

Antal Antal Totalt
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier % avroster % av aktier
Nordea Fonder 6794 435 6794 435 9,5 10,1
Capital Group 5770190 5770190 8,0 8,6
Swedbank Robur Fonder 5756185 5756185 8,0 8,6
Marathon Asset Management Ltd 3291562 3291562 4,6 4,9
TimesSquare Capital Management 2469 567 2469 567 3,4 37
Livférsakringsbolaget Skandia 161504 2237 325 2398 829 5,4 3,6
Lannebo Fonder 2392 657 2392657 3,3 3,6
Ohman Fonder 2071024 2071024 2,9 31
Handelsbanken Fonder 1985000 1985 000 2,8 3,0
Vanguard 1687 593 1687 593 2,3 2,5
Lansforsakringar Fonder 1057 658 1057 658 1,5 1,6
Skandia Fonder 1057 413 1057 413 1,5 1,6
Norges Bank 984 003 984 003 1,4 1,5
BlackRock 787 220 787 220 1,1 1,2
Enter Funds 625 455 625 455 0,9 0,9
Totalt 15 storsta aktiedgare 161504 38 967 287 39128 791 56,4 58,4
Ovriga aktiedgare 384158 27 474175 27 858 333 43,6 41,6
Totalt 545 662 66 441462 66 987 124 100 100

1) Vid samma datum dgde MTG 660 000 C-aktier i MTG. Sddana aktier kommer inte att berattiga till utdelning av ndgra aktier i NENT Group.
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Riskfaktorer forknippade med utdelningen av aktierna i NENT Group

Riskfaktorer forknippade
med utdelningen av aktiernai

NENT Group

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning av vissa riskfaktorer férenade med utdelningen
av aktierna i NENT Group. Ytterligare risker forenade med verksamheten i MTG och
NENT Group beskrivs i MTG:s arsredovisning for 2017 som publicerades den 28 mars
2018. En mer ingaende beskrivning av riskerna férenade med NENT Group kommer att
inkluderas i det prospekt som kommer att publiceras fore utdelningen av NENT Groups
aktier till MTG:s aktiedgare, forutsatt att den extra bolagsstamman i MTG beslutar om
utdelningen i enlighet med styrelsens forslag.

De forvantade fordelarna med utdelningen
av aktierna i NENT Group kan komma att inte
realiseras

Det avsedda syftet med utdelningen och den darpé féljande note-
ringen av aktierna i NENT Group &r att skapa betydande véarde for
aktiedgarna. Det finns dock en risk att férvantade fordelar med
utdelningen inte kommer att férverkligas om de antaganden som
beslutet att genomféra utdelningen baseras pé visar sig vara fel-
aktiga. Det nya MTG och/eller NENT Group s&som fristdende kon-
cerner kanske inte lyckas erhélla extern finansiering eller andra
finansiella tjanster eller till lika forménliga villkor som hade kunnat
erhéllas av MTG och NENT Group i nuvarande koncern. Om MTG
eller NENT Group, s& som fristdende koncerner, drabbas av mins-
kade intakter eller ytterligare kostnader, skulle detta kunna fa en
vasentlig negativ paverkan pd MTG:s respektive NENT Groups
verksamhet, finansiella stéllning, aktiekurs och resultat och folj-
aktligen leda till att de forvantade férdelarna med utdelningen inte
realiseras.

Den foreslagna utdelningen kan komma
att paverka priset pa savil MTG:s som
NENT Groups aktier

Det ar omgjligt att forutse marknadspriset for aktierna i det nya
MTG respektive NENT Group efter uppdelningen. Utdelningen
kan komma att ha en effekt pa de fristdende koncernernas finan-
siella stallning och riskprofil, liksom andra férutsattningar for att
bedriva respektive verksamhet. Eftersom NENT Groups verksam-
het utgor en stor del av MTG:s befintliga verksamhet, finns det
aven en risk att MTG:s nuvarande aktiedgare kommer att sélja sina
aktier i MTG till f5ljd av utdelningen, vilket kan paverka priset pa
MTG-aktien negativt. Det finns ocksé en risk att MTG:s nuvarande
aktiedgare kommer att silja de aktier de erhéller i NENT Group till
foljd av utdelningen, vilket kan ha en negativ paverkan pa priset pa
aktierna i NENT Group. Det finns en risk att marknaden inte kom-
mer att reagera positivt p& utdelningen, och det finns en risk att
investerare kan uppfatta NENT Group respektive det nya MTG
som mindre positivt &n MTG-koncernen i dess nuvarande form.

Risker relaterade till mindre och renodlade
verksamheter

Tillgdngsmassan i det nya MTG kommer att vara mindre &n till-
géngsmassan i den befintliga MTG-koncernen som inkluderar
NENT Group. Féljaktligen kommer varje risk som for narvarande
finns i MTG och som efter utdelningen kommer att fortsatta finnas
att fa stérre proportionell betydelse fér verksamheten i det nya
MTG &n s&dan risk har for MTG-koncernen i dess nuvarande form.
Detta kan till exempel avse forutsattningarna att hantera oférut-
sedda krav och utgifter av vasentlig betydelse. Dessutom kommer
den mer renodlade verksamheten som kommer att bedrivas i MTG
inte att ha samma mojligheter att utjamna effekterna av vissa verk-
samhetsrisker som finns i MTG. Stora s&dana oférutsedda krav
och utgifter, liksom véasentliga férandringar pd marknaden, kan
darfor ha en betydande negativ inverkan pd MTG:s resultat, kassa-
flode och finansiella stallning.

NENT Groups varumarke ar inte vilkant
pa marknaden

MTG é&r ett valkdnt varumarke pé de flesta av de marknader dar
NENT Group bedriver verksamhet. En viktig faktor for att NENT
Group ska kunna behalla en stark marknadsposition &r att NENT
Group och dess varumarke blir valkant och férknippat med posi-
tiva varden bland kunder samt nuvarande och framtida anstallda i
NENT Group. Som ett separat bolag kan NENT Group komma att
fa svarigheter att erhélla motsvarande varumarkeskdnnedom och
position p& marknaden som NENT Group &tnjét som en del av
MTG-koncernen, vars varumarke sedan lange har varit internatio-
nellt etablerat. En férsvagning av NENT Groups marknadsstallning
kan leda till sdmre efterfrdgan pa dess produkter och tjanster, lik-
som okade kostnader for marknadsfoéring och forséljning. Dess-
utom kan en férsvagad marknadsposition och minskad varumar-
keskannedom leda till svarigheter att rekrytera och behalla perso-
nal. Dessa faktorer skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan
p& NENT Groups verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Skadeloshetsforbindelser enligt
huvudoverlatelseavtalet kan resultera i
oférutsedda kostnader for MTG och/eller
NENT Group

Det huvudoverlatelseavtal som kommer att ingads mellan MTG och
NENT Group foreskriver att NENT Group som huvudregel ska
ersatta MTG for forpliktelser hanforliga till NENT Groups verk-
samhet och att MTG som huvudregel ska ersatta NENT Group for
forpliktelser relaterade till MTG:s kvarvarande verksamhet. Om
det skulle uppsté oférutsedda forpliktelser hanforliga till NENT
Groups eller MTG:s verksamhet som utlser en skyldighet enligt
skadel6shetsférbindelserna i huvudoverlatelseavtalet skulle detta
kunna fa en vasentlig negativ inverkan p4 NENT Groups eller
MTG:s verksambhet, finansiella stallning och resultat.
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Skattefragor

Nedan féljer en allmén beskrivning av vissa skattefragor relaterade till den féreslagna
utdelningen av aktier i NENT Group till aktiedgarna i MTG. Den gor inte ansprak pa att
vara en fullstindig analys av alla skattefragor avseende den féreslagna utdelningen,
varken i Sverige, USA eller i andra lander. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa aktiedgarens sarskilda forutsattningar och skattelagstiftningen i det land déar
aktiedgaren ar bosatt. Varje aktiedgare bor darfor radfraga sin skatteradgivare av-
seende de specifika skattekonsekvenserna som kan uppkomma i det enskilda fallet.
Denna sammanfattning grundas pa gillande lagstiftning vid tidpunkten fér denna
informationsbroschyr och kan bli féremal for andringar i lag som kan komma att triada

ikraft efter detta datum.

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skattekon-
sekvenser som kan uppkomma med anledning av forslaget att dela
ut aktierna i NENT Group till aktiedgarna i MTG. Sammanfatt-
ningen ar baserad péa gallande lagstiftning, ar endast avsedd som
allmén information och galler endast fér i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag, om inte annat
anges. Sammanfattningen &r inte heltackande och omfattar till
exempel inte (i) aktier som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet, (i) de sérskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillamp-
liga da aktiedgare innehar aktier som anses vara naringsbeting-
ade, eller (jii) aktier som innehas via vissa speciella investerings-
former sdsom via ett sé kallat investeringssparkonto eller kapital-
forsakringar. Sarskilda skatteregler galler dven for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsfére-
tag, samt situationer som anses utgéra missbruk. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror sdledes pa aktiedgarens speciella
situation. Varje aktiedgare bor darfor analysera de skattemassiga
konsekvenserna av transaktionen péa basis av deras egna specifika
forutsattningar, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska regler och skatteavtal.

Beskattning vid utdelningen av aktierna i
NENT Group

Svenska aktiedgare omfattas vanligen av inkomstskatt p4 utdel-
ning i form av sakutdelning (t.ex. i form av aktier) baserat pa
marknadsvardet p&4 de utdelade aktierna. Inkomstskatt utgéar
med 21,4 procent fér aktiebolag och med 30 procent fér fysiska
personer.

Utlandska aktiedgare ar i stallet foremal fér en kupongskatt om
30 procent, baserat pd marknadsvardet pa de utdelade aktierna.
Sadan kupongskatt kan reduceras eller elimineras genom tillamp-
ning av tillampligt dubbelbeskattningsavtal.

Om kriterierna ar uppfyllda for en s kallad Lex ASEA-utdelning
(sdsom det definieras i svensk lagstiftning) bér utdelningen av
aktier i stallet vara helt befriad fran saval svensk inkomstskatt som
kupongskatt. MTG:s lednings och dess externa radgivares bedom-
ning ar att aktierna i NENT Group bér uppfylla kraven for en Lex
ASEA-utdelning. MTG har inhdmtat ett férhandsbesked fran Skat-
teverket avseende huruvida den tilltankta transaktionen uppfyller
kriterierna for en Lex ASEA-utdelning. Skatteverket har genom
sddant férhandsbesked bekréftat att Lex ASEA-reglerna ar till-
lamplig i det aktuella fallet.

Vid en Lex ASEA-utdelning kommer omkostnadsbeloppet (dvs.
beloppet som kan dras av vid berdkning av kapitalvinst) fér
MTG-aktierna att férdelas mellan dessa aktier och aktierna som
mottagits i NENT Group. Férdelningen av omkostnadsbeloppet
kommer att faststéllas som en procentandel med utgédngspunkt i
den vardeférandring pé aktierna i MTG som uppkommer till f5ljd
av utdelningen av aktierna i NENT Group. MTG kommer att
ansdka om allménna rad fran Skatteverket avseende hur omkost-
nadsbeloppet ska foérdelas. Information om Skatteverkets all-
manna rad kommer att [dmnas s& snart som mgjligt pad MTG:s och
Skatteverkets hemsidor.



Aktier i NENT Group

Fysiska personer

Utdelning: Eftersom att aktierna i NENT Group kommer att note-
ras efter Lex ASEA-utdelningen kommer framtida utdelningar fran
NENT Group som mottas av fysiska personer att behandlas som
kapitalinkomst och vara féremal fér en skattesats om 30 procent.
En preliminarskatt motsvarande 30 procent innehélls vanligen pa
utdelningar till obegransat skattskyldiga fysiska personer i
Sverige.

Kapitalvinster: Nar marknadsnoterade aktier siljs eller pa annat
satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppkomma. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten beraknas som skillnaden mellan férséljningser-
sattningen, efter avdrag for forsaljningskostnader, och omkost-
nadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnitts-
metoden. Eftersom A- och B-aktier i NENT inte utgér samma slag
och sort kommer de att bli féremal fér separata berakningar.
Anskaffningsutgiften, och darmed omkostnadsbeloppet, for de
aktier som mottagits i NENT Group genom utdelningen fran MTG
beraknas med utgéngspunkt i det allménna rdd som kommer att
erhéllas fran Skatteverket. Alternativt kan omkostnadsbeloppet
vid foérsdljning av marknadsnoterade aktier bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forséljningsintakterna efter
avdrag for forsaljningskostnader.

Kapitalforluster p& marknadsnoterade aktier &r fullt ut avdrags-
gilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa noterade och onoterade
aktier samt mot andra marknadsnoterade delagarratter. Kapital-
forluster som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till
70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte &verstiger
100 000 kr och med 21 procent av resterande del som &verstiger
100 000 kr. Ett s&dant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Aktiebolag

For ett svenskt aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med 21,4 procent (20,6 procent fr&n och med den
1 januari 2021). Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa
samma satt som beskrivs ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p& s&dana vardepapper. Under vissa
férutsattningar kan saddana kapitalférluster ocksd dras av mot
kapitalvinster i ett annat bolag inom samma koncern, under forut-
sattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En
kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvit-
tas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utlindska aktiedgare

Utdelningar avseende marknadsnoterade aktier kommer normalt
att bli féremal fér svensk kupongskatt. Kupongskatten uppgar till
30 procent men reduceras ofta for aktiedgare som har skattemas-
sig hemvist i ett land som Sverige har ett dubbelbeskattningsavtal
med. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av den
utsedda vardepapperscentralen (t.ex. Euroclear) eller, fér forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehélls vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehéllits, kan &terbetalning begéras
hos Skatteverket fére utgdngen av det femte kalenderéret efter
utdelningstillfallet.

Kapitalvinster: Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i
Sverige och vars aktieinnehav inte ar hanforligt till ett fast drift-
stalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal fér
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock
fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli fore-
mal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid négot
tillfalle under avyttringsaret eller under ndgot av de féregdende tio
kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock begrénsas av
skatteavtal mellan Sverige och andra léander.




Finansiella definitioner

Finansiella definitioner

Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Beskrivning

Forsaljningstillvaxt

Okning av férsiljningen jamfort med foregaende period i procent.

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster

Rérelseresultatet efter dterlagda materiella poster och handelser relaterat till férandringar i
koncernens struktur och verksamhet.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verk-
samheter som &r relevanta for férstéelsen av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Nettoskuld

Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga réntebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Summa nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld i férhallande till EBITDA fér de senaste 12 manaderna.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital beraknas som rérelseresultat fére jamforelsestérande poster som
en procentandel av genomsnittligt sysselsatt kapital.
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Vanliga fragor

Vanliga fragor

Varfor genomfors utdelningen av
aktierna i NENT Group?

Styrelsen och ledningen beddémer att ett okat langsiktigt aktie-
agarvarde kommer att skapas genom att dela upp koncernen i tvé
separata och borsnoterade bolag. Avskiljandet fran MTG och
utdelningen av aktierna i NENT Group genomférs i syfte att skapa
tva publika bolag vars ledande varumarken kan forma framtiden
inom sina respektive branscher. En uppdelning kommer att med-
fora 6kat fokus och stérre flexibilitet for bada verksamheterna vad
avser mojligheterna att dra fordel av andrade konsumenttrender,
tillvarata tillvaxtmajligheter och skapa langsiktigt varde for samt-
liga intressenter till respektive bolag. Uppdelningen kommer dven
att skapa tva tydliga investeringsalternativ och equity stories med
tydliga finansiella profiler och kapitalallokeringsmodeller. Tid-
punkten for utdelningen &r ratt eftersom att bada bolagen har pre-
sterat val bade operationellt och finansiellt, samt har starka fére-
tagsledningar och motiverad personal. Uppdelningen férvéntas
accelerera de bada bolagens utveckling i linje med deras strate-
giska mélsattningar.

Vilka &r villkoren fér utdelningen?

Samtliga aktier i NENT Group kommer att delas ut till aktiedgarna
i MTG. Varje A-aktie i MTG berattigar innehavaren till en A-aktie i
NENT Group och varje B-aktie i MTG berattigar innehavaren till en
B-aktie i NENT Group.

Behover jag vidta nagra atgarder
for att erhalla aktierna?

Nej, den som &r registrerad aktiedgare i MTG pé& avstamnings-
dagen for utdelningen erhéller per automatik aktier i NENT Group.

Nar ar avstamningsdagen for utdelningen?

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstamman bemyndigar
styrelsen att besluta om avstdmningsdag hos Euroclear fér utdel-
ningen. Avstdmningsdagen &r sdledes &nnu inte bestdmd vid
publiceringen av denna informationsbroschyr. Styrelsen i MTG
har for avsikt att verkstélla utdelningen av aktierna i NENT Group
under mars 2019. Avstamningsdagen beraknas infalla i nara anslut-
ning till noteringen av aktierna i NENT Group.

Nar kommer prospektet att offentliggéras
och var hittar jag det?

Ett prospekt innehéllande information om NENT Group och
riskerna som ar forknippade med en investering i NENT Groups
aktier ar planerat att offentliggoras i mars 2019. Prospektet kom-
mer att finnas tillgangligt for nedladdning pd MTG:s, NENT
Groups och Finansinspektionens hemsidor och kan &ven erhallas i
pappersform péd MTG:s och NENT Groups kontor.

Kommer utdelningen att medféra nagra
skattekonsekvenser for mig som aktiedgare?

For aktieagare som har fysik hemvist i Sverige eller for aktiebolag
som &r registrerade i Sverige forvantas utdelningen inte foranleda
nagon omedelbar beskattning pa grund av att Lex ASEA-reglerna
tillampas. Personer som erhéller en kontantbetalning fran NENT
Group i framtiden eller som avyttrar sina aktier i NENT Group
kommer att beskattas i Sverige i enlighet med de skatteregler som
ar tillampliga fér sddana transaktioner.

Genom tillampning av Lex ASEA-reglerna férvéantas i samband
med utdelningen av aktierna i NENT Group ingen svensk kupong-
skatt utga for utlandska aktiedgare, men kupongskatt kan komma
att utga for framtida kontantbetalningar. Utdelningen av aktierna i
NENT Group, framtida kontantbetalningar och avyttringar av
aktierna i NENT Group kommer att beskattas enligt de tillampliga
reglerna i aktiedgarens hemviststat. Eventuell dubbelbeskattning
som uppkommer kan undvikas genom tillampning av relevant
skatteavtal mellan Sverige och det aktuella landet.
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